CAPITOLUL 7
FLUCTUATIILE CICLICE ALE ECONOMIEI

7.1. Fluctuatiile ciclice si trendul economic

O economie nationald care se conduce in principal dupd regulile economiei de piatd se
caracterizeaza printr-o dinamica de tip oscilant a activitdtii economice, cu abateri mai mari sau mai
mici de la trendul general. Aceastd dinamica specifica este cunoscuta in literatura de specialitate sub
denumirea de fluctuatie ciclica, fluctuatie a afacerilor, sau cicluri ale afacerilor.

Ciclurile afacerilor reprezintd un tip de fluctuatii a activitatii economice agregate a unei tari, in
care agentii economici sunt organizati preponderent in intreprinderi de afaceri. Un ciclu al afacerilor
constd in cresterea simultand a nivelului majoritatii activitdtilor economice, urmatd de o scadere a
acestor niveluri, dupd care urmeaza faza de expansiune a ciclului urmator. De regula, ciclurile se
definesc ca fluctuatii in jurul unei marimi, care este 0 medie a cresterii economice intr-o perioadd; ele
sunt recurente dar nu periodice, durata lor variind de la un an la 10-12 ani.

Masurarea fluctuatiilor ciclice presupune utilizarea unui sistem de indicatori, dintre care cei
mai importanti folositi in practica economica sunt: produsul national brut in preturi curente §i in preturi
constante, volumul vanzarilor cu amanuntul si cu ridicata, nivelul debitelor bancare, indicele volumului
fizic al productiei industriale, nivelul somajului, numarul locurilor de muncd in ramurile neagricole,
timpul lucrat in ramurile neagricole, venitul personal, preturile etc. Pe baza seriilor de date ale
indicatorilor stabiliti, precum si a unora derivati din acestia, se descrie dinamica sistemului economic
analizat §i se pun in evidentd, printr-o prelucrare adecvatd, fluctuatiile ciclice. Prelucrarea statistica
aplicata seriilor cronologice a indicatorilor aminititi consta in determinarea trendului (7), a variatiei
sezoniere (S) si a celei Intamplatoare (/), care are ca efect izolarea fluctuatiei ciclice (C).

Y,=T17,-S-C -1, (7.1)

Prin urmare, pentru a identifica componenta ciclica a variatiei totale (Y;) a unui fenomen
economic, (produsul national brut spre exemplu) ~ se elimind in primul rand variatia sezonierd, cu
metode statistice cunoscute, rezultand o curba:

YP=T,-C 1 (7.2)

Utilizand metode statistice adecvate, se calculeaza curba trendului Y, care reprezintd variatia
medie a fenomenului analizat si poate fi consideratd ca norma a dezvoltarii economice

" Dinamicii populatiei ii este caracteristic asa numitul efect ecou al proceselor demografice (sporul populatiei duce la sporul
populatiei inactive care duce la cresterea resurselor de fortd de muncd); reproductia fondurilor fixe se caracterizeaza prin
mai multe categorii de cicluri: executia noilor obiective (4-5 ani), reinnoirea partii active (8-10 ani), restructurarea
fondurilor fixe in ansamblu (20 — 25 ani); angajarea resurselor de materii prime si energetice se face in salturi; progresul
tehnico-stiintific este caracterizat printr-un ciclu al descoperirilor stiintifice si unul al inovarii tehnologice; mecanismul de
functionare a economiei tinde sa fie stabil intre diferitele sale laturi care frineaza dezvoltarea.
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Punctul B de pe curba ¥¥ marcheazi nivelul activititii dupa eliminarea fluctuatiei sezoniere
(FS), marimea acesteia la momentul t, este:

FSy=Y, -Y, (7.3)
Diferenta AFCI,;, = Y2 - Y reprezintd fluctuatia ciclica si cea intAmplitoare misurati ca deviatie fatd
de linia trendului. Aceastd deviatie poate fi misurata in valori absolute sau relative. In primul caz,

figura 7.1, pe ordonata se reprezinta valorile absolute ale indicatorului considerat, iar in cel de al doilea
caz, figura 7.2, abaterile relative de la trend (norma):

T (AFCly,: Yy) - 100, pentru t, = 1, 2, ..., T, se reprezinta de o parte si de alta a normei.

Ao P.N.B. A F'S — fluctuatia sezoniera Y, - trendul
Y, / ¥
Yo
YC

AFCI Y — curba activitatii

Fluctuatia

ciclica fara variatia sezoniera

v

Figura 7.1
Mai trebuie subliniat faptul cd aceste oscilatii se datoreaza si factorilor intdmplatori, Intrucat nu
existd metode statistice satisfacatoare pentru a elimina variatia intdmplatoare; prin urmare, curba

A FCI din figura 7.2 poate fi definitd prin AFCI, = AFC, - AFI, unde A FC; este fluctuatia

ciclicd iar AFI, este fluctuatia intdmplatoare.
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Figura 7.2
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Tipuri de cicluri ale afacerilor. Dupa durata lor, ciclurile de afaceri sunt de trei feluri: cicluri
majore, cicluri minore si macrocicluri.

Ciclurile majore se caracterizeazd prin oscilatii largi in activitatea de afaceri, avand o
periodicitate de aproximativ 10 ani.

Ciclurile minore sunt fluctuatii de intensitate relativ moderatd in care oscilatiile sunt notabile
dar nu severe si apar la fiecare 3-4 ani.

Macrociclurile sau ciclurile lungi sunt fluctuatii de 50-60 ani, putdnd contine mai multe cicluri
majore si cicluri minore in interiorul sau.

Este posibil sa apara un declin pe termen scurt in timpul unei expansiuni pe termen lung, dupa
cum poate sa apard o mica crestere intr-o contractie pe termen lung. Aceste oscilatii mari se datoresc
dinamicii specifice diferitelor componente ale sistemului social-economic (populatie, fortd de munca,
fonduri fixe, resurse de materii prime si energie, mecanismul economic), a interactiunii dintre acestea, a
contradictiilor ce se manifestd in dezvoltarea economico-sociala, a reactiei intarziate a agentilor
economici la diferite modificari a inertiei pe care o manifesta unele componente.

Cauzele care determina aceste fluctuatii sunt externe sistemului economic (dinamica populatiei,
perturbatii sociale si politice etc) si interne acestuia.

Fortele interne au mobilitate mai mare; de aceea este unanim acceptata ideea ca in aceasta zona
trebuie cautatd originea majorittii cauzelor fluctuatiilor ciclice. In plus, acestea depind direct de
actiunea agentilor economici, ceea ce permite pe de o parte cunoasterea interconditionarilor dintre
cauze si efect iar pe de altd parte faciliteaza posibilitatile de orientare si dirijare, tindnd seama de legile
care guverneaza aceastd dinamica.

Fazele ciclului afacerilor. Avind in vedere structura fluctuatiilor ciclice, studiile teoretice §i
aplicative au pus in evidenta patru faze distincte — prosperitatea, recesiunea, depresiunea si invoirea —
care formeaza o succesiune ce poate fi urmarita in figura 7.3.

P.N.B.
A Prosperitate
inviorare

Recesiune

Depresiune

v

Figura 7.3

Prosperitatea reprezintd acea stare a economiei in care toate activitatile opereaza la nivel inalt,
recesiunea se caracterizeaza prin declin notabil al nivelului activitétilor, depresiunea este perioada in
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care toate activitatile economice au scazut la nivelul cel mai mic dintr-un ciclu, iar inviorarea se
manifestd prin cresterea nivelului activitatilor economice.

Nu se poate vorbi de o periodicitate definita a ciclului, deoarece variatia lungimii acestuia fata
de medie este foarte mare. De asemenea nu este usor de facut o demarcatie precisa intre recesiune §i
depresiune sau Intre inviorare si prosperitate.

Cu toate ca statul poate interveni prin diverse masuri economice, cum ar fi cele monetare si
fiscale pentru a preveni fluctuatiile mari ale productiei, ocuparii fortei de munca si a veniturilor, intr-o
economie de piata fluctuatiile nu pot fi eliminate in totalitate.

Caracterizarea fiecdrei faze se poate face analizdnd un numar de cel putin 17 factori principali, a
relatiilor dintre acestia si a dinamicii lor pe parcursul fluctuatiei ciclice, factori ce sunt redati in tabelul
7.1.

Dupa cum s-a aratat, existd multe forte interne care determina dinamica economiei, dar cei 17
factori prezentati au importanti majora. In continuare se vor analiza pe scurt modificdrile care au loc in
cadrul interconditionarilor dintre factorii amintiti, de-a lungul celor patru faze si acestea se vor pune in

legdtura cu oscilatiile ce apar in cadrul activitatii economice.

Consideram ca momentul initial al analizei este faza de depresiune care este caracterizatd prin

vectorul de stare dat in coloana 3 a tabelului 7.1.

Lantul cauzal care determina trecerea de la o faza la alta este prezentat in figura 7.4.

Tabelul 7.1
Nr. Elemente Starea economica in faza de:
Crt. (factori) Depresiune Inviorare Prosperitate Recesiune

(H 2 3) “ ®) (6)

1. | Productie (Q) Nivel scazut | Creste Nivel ridicat Descreste

2. | Forta de munca ocupata (L) Scazut Creste Ridicat Descreste

3. | Venitul total (R) Scazut Creste Ridicat Descreste

4. | Cererea (D) Scazut Creste Ridicat Descreste

5. | Preturile (P) Scazut Cresc incet Ridicate Descresc

6. | Costurile (C) Scazut In intarziere Cresc in intarziere

7. | Profituri (PR) Scazut Cresc Ridicat Descresc

8. | Investitii (I) Scazut Cresc Ridicat Descresc

9. | Inventarul (IN) Scazut Creste Ridicat Descreste
10. | Cererea pentru imprumuturi (LD) Scazut Creste Ridicat Descreste
11. | Excesul de rezerve bancare (BR) Ridicat Descreste Scazut Creste
12. | Rata dobanzii (RD) Scazut Stationata Creste Stationata
13. | Preferinte pentru lichiditati (LP) Puternica in slabire Slaba Se intareste
14. | Preferinta pentru consum (CP) Ridicat Descreste Scazut Creste
15. | Inlocuiri (SH) Scazut Cresc Crescut Descreste
16. | Capacitati nefolosite (UC) Ridicat Se reduc Scazut Cresc
17. | Atitudinea agentilor (AA) retinuta favorabila optimista Pesimista

Pentru formalizarea relatiilor dintre factori vom folosi si sdgeti avand urmatoarea forma si semnificatie:

J nivel scazut, T nivel ridicat, Znivel in crestere, N nivel in scadere, = nivel constant si = rezulta.

Lantul cauzal care determina trecerea de la o faza la alta este prezentat in figura 7.4.

178



\A4
JOTLLNADV
VANIANLILY (LT

Figura

> on
"HS -— ALISOTOIAN
THINDOTINI (ST "LIDVAVO (91
v
o <+ m<uz~ﬁ_ 74— at NI
IZNYy90d LOWNIAN] |«
VIVI (T SHOXH (11 FATIAD (O AVINIANI (6
A H v \4 / A
o)
LSOD (9
A
I
) P ud < o d -
LILSHANI (8 |« LL0¥d (L igd (s mzm%mo o
do d1 |
_NNSNOD "LIAIHOI'T TV1OL [« YONNW H5d 0
@ AdA94d (P1 I (€1 LINAA (€ vidod (@ ONAo¥d (1

179



74.

180



Este evidenta conexiunea directa din cadrul blocului A care arata ca nivelul scazut al productiei
determind un nivel scazut al ocuparii fortei de munca si In consecintd al veniturilor. De aici decurge un
nivel scazut al cererii pentru bunuri de consum, blocul B, care pe fondul unei oferte superioare in
comparatie cu cererea, va conduce la scaderea preturilor, la scaderea relativa a costurilor, la scaderea
profiturilor si in final a investitiilor:

QLIL)RY) = (D) (PN)(CN)(PRY)(IN)

Lantul de legaturi din blocul C isi are originea tot in nivelul scazut al productiei, care obligd pe
toti agentii economici sd-si consume stocurile de bunuri acumulate n faza anterioara, reducand
comenzile de aprovizionare de la producatori, de aici decurgdnd si scaderea interesului pentru
imprumuturi. Rezulta un exces de rezerve bancare si prin urmare o scadere a ratei dobanzii pentru
credite acordate.

(QV)(INN) = (CP7)(BRA)(RDY)

Blocul D pune in evidenta dependenta ,,preferintei pentru bani” si a ,,inclinatiei pentru consum”
de scdderea nivelului preturilor si respectiv de scdderea veniturilor’, de aici decurgand si scaderea
inclinatiei pentru acumulare (economii) mai ales la cei cu venituri mici.

(P N)(RN) = (CPA)LPA)

Este evident cd un nivel scazut al productiei inseamna capacitéti de productie nefolosite si prin
urmare efortul de inlocuire a masinilor si echipamentelor uzate se reduce la minim.

In sfarsit, toate aceste caracteristici ale depresiunii vor determina o atitudine pesimista, de
retinere de la actiune a agentilor economici.

(QV)(UCT)(SHY) = (AAY)

Acest fapt este marcat in figura 7.4, prin conexiuni cu toate blocurile, tocmai pentru a sublinia
influentele multiple directe si inverse, care apar in acest proces. Graficul nu surprinde toate conexiunile
posibile, ci doar cele descrise mai sus.

lesirea din depresiune poate fi stimulata de factori exogeni sau prin utilizarea unor politici
monetare sau fiscale. Dar, chiar fard aceste masuri, relatiile dintre cele 17 elemente de baza se
modifica, intr-o pozitie favorabild deplasarii economiei catre faza de inviorare.

Dintre fortele care pot provoca trecerea economiei prin cele patru faze se remarca cinci
modificari esentiale: 1) relatia cost-pret; 2) modificarea inventarului; 3) rata dobanzii; 4) cererea de
inlocuire; 5) factorul psihologic.

1. Relatia cost-pret are o dinamica specifica care se prezinta ca in figura 7.5.

Se constatd ca pretul reactioneazd mai Tnainte $i mai repede decat costul la schimbarile din
economie; el atinge nivelul minim inaintea costului.

Este posibil ca dupa atingerea acestui nivel costul si scada” in continuare sub nivelul pretului,
creand premisele obtinerii de profituri la produse care erau nerentabile. In partea ascendenti a ciclului,
pretul creste mai repede decat costul, rezultand o sporire a profitului si deci a investitiilor.

AP% > AC% = (PRA) (I7)

" Reamintim ca desi se cheltuieste o parte mai mare din venit pentru consum (exprimat procentual), suma totald cheltuita
pentru bunuri de consum este mai mica decat in faza precedenta.

" Costul scade datoritd preturilor mici ale resurselor, relativei lor abundente, precum si eforturilor de organizare si
retehnologizare a productiei.
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Pretul se stabilizeaza la un nivel maxim 1n faza de prosperitate in timp ce costul continud sa
creasca pana cand profitul devine din ce in ce mai mic.

(P>) (CA) = (PRY)

In aceasti situatie multe firme marginale dau faliment iar altele intra in alerta luAndu-si masurile
necesare pentru a ramane competitive, credndu-se conditiile necesare depasirii fazei de depresiune.

Pret,

cost
A

Prosperitate Depresiune Prosperitate

inviorare
Pret Recesiune

Prczﬁt in —{_HL Profit in
scadefe _ crestere
Cost ti'mp

Pierderi

Figura 7.5

2. Inventarul (stocul de bunuri detinut de firme) se afld la nivelul minim datorita faptului ca in
faza de depresiune satisfacerea cererii se face cu prioritate prin vanzari din stocurile existente. Cand
inventarul a ajuns la nivelul minim, toate vanzarile curente trebuie satisficute prin comenzi catre
producitori, fapt ce va stimula productie si deci dezvoltarea economica.

Daca aceasta actiune se multiplicd cu numarul producétorilor, a vanzarilor cu ridicata si cu
amanuntul, care detin inventare, rezultd o crestere a productiei peste cererea de consum.

(INV) = (Q7)

Este usor de vazut ca aceasta crestere a inventarului are efecte asupra tuturor celor 17 elemente
incluse in analiza.

3. Rata dobanzii este si ea sensibila la modificarile din economie. Astfel, diminuarea cererilor
pentru imprumuturi comerciale are ca efect cresterea rezervelor bancare si in consecintd scaderea ratei
dobanzii.

In aceste conditii, o inviorare a economiei poate stimula cresterea de imprumuturi pentru
investitii. Rezultd cd rata dobanzii poate fi utilizatd ca parghie pentru impulsionarea dezvoltarii
economiei .

(LDN) (BRA) = (RDN) (I177) (Q7)

7. Cererea de inlocuire constituie, de asemenea, un alt stimulent al productiei de mijloace de
productie.

Cresterea cheltuielilor firmelor sau a indivizilor pentru inlocuirea mijloacelor de productie sau
pentru bunuri de folosintd indelungatd va spori cererea pentru produsele acestor ramuri §i va avea
efecte pozitive asupra dezvoltarii economice in general.
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(SH?) (17) = (Q7)

5. Starea psihica este consideratd cu un factor al fluctuatiilor ciclice intrucat atitudinea
favorabild sau retinutd, optimistd sau pesimistd, poate stimula sau frana actiunea agentilor economici.
Acest element poate introduce variatii aleatoare in miscarea sistemului economic mult mai mari decat
cele datorate altor factori.

(AA?) = (Q7) sau (AAN) = (QN)

Faza de inviorare este marcata de schimbari favorabile si substantiale a celor cinci elemente
prezentate mai sus, care conduc in final la cresterea productiei, a ocuparii fortei de munca, a veniturilor
si In consecintd a cererii de bunuri de consum.

(Q7) (L7) (R7A) = (D7)

Conform schemei din figura 7.4 cresterea cererii de consum peste ofertd va determina cresterea
preturilor, lentd la inceput, si avand in vedere cd, costul ramane relativ scazut la inceputul inviorarii,
profitul va creste prin sporirea volumului productiei.

Pe masurd ce sporeste inventarul si profitul, se manifestd o cerere sporitd pentru imprumuturi
bancare necesare investitiilor (relatia 8-10) fapt ce va determina scdderea rezervelor bancare si
cresterea lenta a ratei dobanzii.

(D) = (Q7) (P7) (C7) (PR7A)

(IN7) (PR7) = (LD7) (BRY) (RD7)

Relatiile blocului D aratd cd prin cresterea veniturilor se stimuleaza consumul si scade
preferinta pentru lichiditate. De asemenea, crescand venitul scade inclinatia marginala pentru consum
si sporeste inclinatia marginald pentru acumulare. In sfarsit, se diminueazi capacititile de productie
nefolosite, se imbunatateste atitudinea agentilor economici, aceasta devenind favorabila actiunii.

(R?) = (CPA) (LPY) 5i (RA) = (AAA) (UCN) (Q7)

Toate aceste modificari sunt surprinse in coloana 3 a tabelului 7.1.

Faza de prosperitate se caracterizeaza prin vectorul de stare din coloana 5 a tabelului 7.1, la
care se ajunge prin accentuarea tendintelor din faza precedentd. Procesul de crestere fiind relativ
ascendent, va fi marcat de aparitia unor locuri inguste pentru unele produse si unele resurse, ceea ce va
determina cresterea preturilor la aceste produse si in final o crestere generald a preturilor. Daca relatia
pret-cost functioneaza normal, atunci profitul va creste nu numai pe seama volumului vanzarilor, ci si
datorita cresterii preturilor in conditiile costurilor relativ constante.

De obicei profitul creste mai mult decat proportional fatd de salarii, contribuind $i mai mult la
sporirea acumularilor si deci a capacitatii de investire.

(P7) (C 2) = (PRA) (17)

Trebuie subliniat ca volumul total al investitiilor din economie este determinat de efectul de
multiplicare si accelerare care activeaza si mai mult factorii de crestere.

In aceastd fazia a fluctuatiei ciclice inventarul va creste datoriti faptului cd majoritatea
producatorilor si comerciantilor tin stocuri la o anumita rata fatd de volumul vanzarilor, care devin si
mai mare daca se anticipeaza cresterea preturilor. De asemenea, se manifesta si tendinte de nlocuire a
mijloacelor de muncd uzate mai ales in etapa cidnd economia a ajuns la utilizarea maxima a
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capacitatilor de productie stimuland si mai mult investitiile. Procesul este mai accentuat in etapa
initiala, cand rata dobanzii este mai mica.

Descresterea rezervelor bancare contribuie la cresterea ratei dobanzii.

(P7) = (IN7); (UCV) (PIV) = (SHA) (LD?) (I7) (BRN)

Perioada de varf a prosperitdtii se caracterizeaza prin nivel Tnalt al productiei, ocuparii fortei de
muncd, venitului, cererii, preturilor, profitului, investitiilor, stocurilor, cererii pentru Tmprumut
comercial, inlocuirea echipamentelor §i printr-o atitudine optimistd a agentilor economici fatd de
viitorul economiei.

QM) = LD RD) (D) (PD) (PRD) = (IM) (IND) (LDD) = (SHD) (AAD)

Diminuandu-se preferinta pentru lichidate va creste cererea de bunuri si servicii si in final va
spori presiunea inflationista in economie. Cresterea inclinatiei pentru acumulare nu este suficienta
pentru a stimula cresterea economica, deoarece limita sa maxima este determinata de ocuparea totald a
fortei de munca.

Sporirea in continuare a cererii pentru consum, a investitiilor, a imprumuturilor acordate etc.
conduce la inflatie.

(LPN) = (CP7) (D7); (D7) (I7) (LDA) = inflatie

Recesiunea apare ca o consecintd a modificarii actiunii factorilor externi precum si a schimbarii
relatiilor dintre factorii interni, in asa maniera incat contribuie la declinul economiei. Cererea incepe sa
creasca din ce 1n ce mai incet, scade inclinatia pentru consum pe masurd ce creste venitul, pretul se
stabilizeaza iar costul continud sa creasca determinand scaderea profitului si investitiilor.

(D) (R7) (CPN) (P2) (CA) = (PRY) (IN)

Producitorii si comerciantii Incep sd-si reducd inventarul stocat in exces si prin urmare scad
comenzile catre productie.

(PRY) = (INN) (QN)

Se remarca faptul cd in figura 7.4 apare o relatie inversd, elementul 9 determina pe 1, iar in
continuare scaderea productiei contribuie la ocuparea redusa a fortei de munca si scaderea venitului
total, procesul de scadere amplificaindu-se prin relatiile din blocul B.

(QY) = (LY) (RY) (DY)

Scazand nivelul consumului, al profitului si al investitiilor, firmelor vor reduce efortul de
inlocuire al mijloacelor de munca, apar capacitati nefolosite, scade cererea de bunuri de folosinta
indelungata.

(DY) (PRY) (IN) = (SHYN) (UCA)

Intrucat oferta devine mai mare decit cererea, preturile incep si scadd treptat, se intireste
preferinta pentru lichiditate si scade inclinatia spre economisire crescand in schimb inclinatia pentru
consum.

Q>D = (PY) (LPN) (CP7)

Scéaderea productiei, a ocupdrii fortei de munca, a venitului, a profitului, a cererii si a preturilor
devin cumulative. Aceasta se concretizeaza in reducerea investitiilor care este insotitd de efectul de
multiplicare inversa, iar acceleratorul tinde catre zero. Starea celor 17 elemente interne este prezentata
in coloana 5 a tabelului.
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(QY) (LY) (RN) (PRY) (DY) (PN) = (IN)

Masuri de politica antidepresionara

Cunoscandu-se aceste relatii cauzale ce se pot manifesta in desfasurarea ciclului afacerilor,
factorii de decizie pot adopta diverse masuri de politica antidepresionard cum sunt:

1. Masuri care au ca scop sporirea consumului de bunuri §i servicii cum ar fi: salarii mai mari
pentru muncitori, taxe progresive pe venituri, crearea unor fonduri de securitate sociala.

2. Cresterea volumului de investitii prin mentinerea ratei dobanzii sub nivelul eficientei
marginale a capitalului, pand cand se ajunge la ocuparea totala a fortei de munca. De asemenea, prin
masuri de descurajare a unor investitii se poate reduce inflatia in perioadele de varf.

3. Folosirea unor mdasuri fiscale cum ar fi efectuarea unor cheltuieli de catre guvern cu scopul
de a estompa diferenta dintre productia totala si cererea efectiva in cazul ocupdrii totale a fortei de
muncd. Aceste cheltuieli care produc deficit bugetar au diferite surse de acoperire: taxe, imprumuturi
de la diferite persoane, oameni de afaceri sau banci (prin vanzari de obligatiuni) sau tiparirea de bani.

Eficienta masurilor depinde si de momentul aplicarii. Monetaristii sustin ca politicile fiscale
destabilizeaza economia (datorita efectelor intarziate).

Ciclul afacerilor
A

Y M4 mentine Y A

Rata normala de
crestere a M

M 4 reduce inflatia

y Ani
>

Figura 7.6

Masura anticiclu la t = 1 (pentru reducerea tendintelor inflationiste) are efect la t = 2, cauzand o
recesiune mai mare. Masurile de stimulare luate in C vor avea efecte in E, cauzand inflatie. Astfel,
monetaristii propun M.T.F.S. (medium term financial strategy):

a) masuri pe patru ani de reducere a M3 (bani in circulatie + depozite la vedere si la termen a

sectorului privat + certificate de depozit la banci a sectorului privat);

b) reducerea cererilor de imprumut ale sectorului public.

7.2. Indicatorii fluctuatiilor ciclice

Dupad cum s-a aratat in expunerea teoreticd din paragraful precedent, fluctuatiile ciclice ale
economiei sunt rezultatul unor cauze si interconditionari multiple ceea ce impune utilizarea unui sistem
adecvat de indicatori pentru mdsurarea acestor oscilatii, pentru sesizarea si prognozarea mutatiilor
esentiale din economie, si in final pentru fundamentarea unor strategii de atenuare a variatiilor mari.

185



Sistemul de indicatori statistici utilizati de tarile dezvoltate in analiza si prognoza fluctuatiilor
ciclice se poate clasifica astfel:

1. Indicatori reprezentativi;

2. Indicatori compusi;

3. Indicatori generali ai afacerilor.

1. Indicatorii reprezentativi au fost selectati dintre cei utilizati pentru a reflecta dinamica unor
faza particulare ale activitatii economice, dar bazandu-se pe corelatia dintre fluctuatiile dintr-un sector
si economie in ansamblul ei acestia caracterizeazd indirect starea economiei nationale. Din aceasta
categorie fac parte;

1.1. Nivelul productiei de fier §i otel care poate caracteriza pe termen scurt tendintele ce se
manifestd in economia nationala.

1.2. Platile bancare sau debitele bancare care sunt in corelatie cu nivelul activitatilor
economice.

1.3. Volumul transporturilor pe caile ferate.

1.7. Productia de energie electricd (nu reflectd si nivelul activitdtilor din comert, finante,
agricultura etc. cu care nu se coreleaza).

1.5. Alti indicatori cum ar fi: nivelul productiei de hartie pentru ambalaj, nivelul productiei de
carbune si bitum, a productiei de automobile.

Se pot utiliza si alti indicatori ca profiturile, preturile cu ridicata, productia agricola, numarul
falimentelor etc. dar fiecare are deficiente cand se utilizeaza separat.

2. Indicatorii compusi caracterizeaza mai multe faze ale activitatii economice si cuprind:

2.1. Numarul de angajati in fabrici — calculat pe baza unui esantion de fabrici care cuprinde
peste 50% din personalul angajat.

2.2. Indicele platilor pentru forta de munca care surprinde si modificarile in numarul de ore
lucrate saptamanal.

2.3. Indicele productiei industriale se bazeazd pe un esantion de fabrici i mine care acopera
aproximativ 25% din numarul angajatilor din aceste ramuri, dar nu cuprinde agricultura, constructiile i
serviciile. Este un bun indicator de avertizare pentru activitatea economiei nationale, dar Intrucat
productia bunurilor durabile fluctueaza mai mult ca cea a bunurilor nedurabile, indicatorul tinde sa
exagereze schimburile in nivelul activitatii.

2.7. Produsul national brut in preturi constante.

3. Indicatorii generali ai afacerilor combina o serie de indici ai diferitelor activitati intr-un
indice general al activitatii de afaceri.

3.1.  Indicele activitatii de afaceri — reflectd miscarea combinatd a 10 serii individuale:
productia de lingouri de otel, lingouri de zinc, noi constructii, consumul de bumbac, productia de titei,
productia de energie electrica, ocuparea fortei de muncad neagricole, volumul transporturilor, debitele
bancare, vanzari prin magazine.
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3.2.  Indicatorii statistici pentru schimbarile ciclice ale afacerilor — cuprinde un numar de 26
indici, fiecare masurand un aspect diferit al activitatii economice si se Imparte in trei grupe.

3.2.1. Indicatorii de avertizare (Leading);
3.2.2. Indicatorii de coincidenta (Coincident);
3.2.3. Indicatorii de intarziere (Lagging)

Indicatorii de avertizare (Leading Index)

Pe baza indicatorilor de avertizare se calculeaza un indice compozit, in componenta cadruia vor
intra sub forma standardizatd si ponderata cei 12 indici mentionati. Ponderea cu care vor intra cei 12
indici este variabila, In raport cu perioada de referintd si se bazeazd pe influentele anterioare ale
respectivilor indicatori in evolutia economiei.

Acest indice va ardta tendinta pe care o are economia, respectiv o scadere a acestuia va indica
inceputul unei perioade de recesiune, iar o comutare de la scadere la crestere va indica deplasarea catre
o perioada de Inviorare.

In marea majoritate a cazurilor, analiza indicelui compozit (a cirui evolutie este prezentati
pentru economia Statelor Unite in figura 7.7) a indicat corect inceputul unei perioade de recesiune sau
de inviorare. In trei situatii insa, (1953, 1962, 1967) indicele compozit nu a indicat corect perioadele de
recesiune (aceste momente sunt indicate prin asterixuri pe grafic). Aceasta arata faptul ca indicatorul nu
oferd precizie maxima in problemele de previziune economicd, dar se poate tine cont de evolutia
acestuia intr-o proportie destul de mare.

Indicele indicatorilor de avertizare este calculat si publicat lunar de catre Biroul de Analiza
Economica al Departamentului Comertului.

Sistemul indicatorilor de avertizare cuprinde 12 indici care semnaleazd momentele ce preced
modificarile esentiale ale fluctuatiei ciclice, In special punctele extreme ale fazei de prosperitate si
depresiune. Cei doisprezece indicatori sunt:

1. Numarul mediu de ore lucrate saptamanal;

Noi Inregistrari ale cazurilor de somayj;

Formarea neta de intreprinderi noi;

Comenzi de bunuri de folosintd indelungata (comenzi pentru bunuri de consum);
Comenzi pentru fabrici si echipamente;

Constructii de cladiri si locuinte;

Schimbari ale inventarului;

© NNk WD

Preturile materialelor industriale;

9. Preturile produselor comune stocate;
10. Profiturile corporatiilor;

11. Raportul dintre pret si costul muncii;
12. Schimbari in datoria consumatorului.

" Numirul indicilor ce compun acest sistem este diferit in statisticile nationale sau ale ONU.
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Figura 7.7.

Sistemul indicatorilor de coincidenta cuprinde 8 indici care isi modifica semnificativ sensul
miscarii, inregistrdnd schimbarea in acelasi timp cu varful prosperititii sau punctul de minim al
depresiunii:

13. Ocuparea fortei de munca in sectoarele neagricole;

14. Rata somajului;

15. Produsul national brut in preturi curente;

16. Produsul national brut in preturi constante;

17. Nivelul productiei industriale;

18. Veniturile personale;

19. Vanzari prin comert de produse manufacturate;

20. Vanzari prin comertul cu amanuntul.

Este util sa facem precizarea ca in unele statistici nu se include decat unul dintre indicatorii 15
sau 16 si se renuntd la indicatorul 20 care are o dinamica aproximativ asemanatoare cu a indicatorului
19.

Sistemul indicatorilor de intarziere este format din 6 indici la care punctul de schimbare se
inregistreaza dupa momentul de varf sau de minim a fluctuatiei:

21. Rata somajului pe termen lung;

22. Investitii in fabrici si echipamente;

23. Inventar de afaceri (al fabricilor si comertului);

24. Costul unitar al fortei de munca;

25. Imprumuturi industriale si comerciale;
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26. Rata dobanzii la banci (la imprumuturile pentru afaceri).

Se mai folosesc ca indicatori de intarziere modificarea productivitatii neagricole si pierderi din
afaceri.

Date statistice corespunzatoare fiecaruia dintre cei 26 indicatori precum si date prelucrate pentru
cele trei categorii de indicatori, se publicd sdptamanal de catre diferite institutii specializate. De
asemenea, lunar se publica grafice care surprind dinamica acestor indicatori precum si grafice
procentuale separate pentru indicatorii de avertizare, de coincidenta si respectiv de intarziere. Modul de
stabilire a acestor procente este simplu, astfel daca din cei 12 indicatori de avertizare 9 sunt in crestere,
atunci se considerd ca procentul de dezvoltare semnalat de indicatorii de avertizare este 75%.

7.3. Influentarea evolutiei ciclurilor economice

In economia contemporani s-a acutizat dezbaterea dintre economistii keynesieni si cei
monetaristi In ceea ce priveste modul in care poate fi influentata evolutia economiei.

O parte a economistilor, in special cei de factura keynesiand, militeaza pentru o strategie activa,
care presupune interventia statului pentru stabilizare macroeconomicd. Astfel, o strategie activa
presupune modificari deliberate ale politicii fiscale si monetare pentru a stimula cererea in perioadele
de recesiune si utilizarea de masuri restrictive n perioadele de expansiune pentru a se ,,calma” un trend
prea rapid al evolutiei economice precum §i pentru minimizarea instabilitatii economiei.

Pe de altd parte, economistii monetaristi militeazd pentru strategii pasive de interventie,
respectiv mentinerea unei rate de crestere constantd a masei monetare §i un buget echilibrat anual,
independent de evolutia economiei. In viziunea acestor economisti piata libera este in masura sa se
regleze prin forte proprii, o perioadd de recesiune indelungatd nefiind posibila tocmai datorita
mecanismului autocorector al pietei.

Ambele curente acceptd faptul cd erorile de politici economica accentueazd instabilitatea
economiei.

A. Strategii active de interventie publica

Banca Nationala a Statelor Unite - Fed (Federal Reserve) analizeaza in special trei indicatori
inainte de a decide masurile de politica pe care le va adopta. Acesti indicatori sunt:

a) preturile bunurilor de consum;

b) raportul dintre rata dobanzilor pe termen scurt si rata dobanzilor pe termen lung;

c) evolutia ratelor de schimb.

Astfel, o crestere a preturilor este un semnal pentru lansarea unei politici monetare restrictive
pentru a se calma evolutia inflatiei. O scadere a preturilor indica un posibil viitor pericol deflationist, si
prin urmare este necesara o politicd monetara expansionista.

In ceea ce priveste rata dobanzilor pe termen lung, aceasta este in general mai mare decét cea pe
termen scurt, deoarece investitiile pe termen lung sunt mai riscante. In aceste conditii, o crestere a ratei
dobanzilor pe termen scurt este un semnal pentru Fed de a promova o politicd expansionistd (care va
avea ca urmare o scadere a ratei dobanzilor pe termen scurt), iar o scadere a acestora va fi un semnal
pentru promovarea unei politici restrictive.
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Pentru ratele de schimb, o crestere a cursului dolarului reprezintd un semnal pentru promovarea
unei politici expansioniste, deoarece avem un dolar puternic, iar o devalorizare a acestuia va conduce la
o politica restrictiva.

In conditiile in care cei trei indicatori au acelasi sens al evolutiei (de exemplu o scidere a
preturilor insotita de o crestere a ratei dobanzilor pe termen scurt si o apreciere a dolarului) atunci avem
un semnal puternic pentru faptul ca politica monetard este prea restrictiva, si prin urmare se impune
trecerea catre o politicd expansionista.

Sunt multe situatii in care cei trei indicatori au o evolutie contradictorie, si prin urmare nu sunt
indicii clare pentru tipul de politica ce trebuie urmat. in aceste conditii deciziile se vor baza si pe
analiza altor indicatori, cum sunt cei de avertizare sau cei de coincidenta.

In perioadele de recesiune politicile interventioniste presupun socuri pozitive din partea statului,
respectiv cresterea ofertei de masa monetara si reducerea taxelor. Din contrd, n perioadele de invoire si
mai ales in faza de prosperitate, perioade in care se manifestd o puternicd presiune inflationistd, pentru
»calmarea” economiei si mentinerea unor ritmuri de crestere relativ constante se impun masuri
restrictive (scdderea masei monetare, cresterea taxelor si scaderea cheltuielilor publice).

B. Politici pasive de interventie publica

Teoreticienii monetaristi (in frunte cu Milton Friedman si Robert Gordon) au afirmat ca
masurile interventioniste nu au efectul dorit In economie datoritd, in special, Intirzierilor care se
manifestd Tntre momentul in care apare necesitatea adoptarii unor anumite masuri $i momentul in care
acestea devin efective. In aceasti viziune exista trei tipuri de intarzieri ce pot s apara:

a) intarzierile de recunoastere (recognition lag), care reprezinta perioada de timp dintre
momentul in care este necesar un soc stabilizator si momentul in care se percepe necesitatea unui
asemenea soc de catre autoritatea publica. De cele mai multe ori este dificil de prevazut pentru viitor
care este momentul cel mai potrivit pentru modificarea politicii economice, si de aici apare aceasta
diferenta dintre momentul necesar si cel efectiv al recunoasterii necesitatii acestuia;

b) intarzierile administrative, ce provin din durata pe care o presupune adoptarea masurii
respective si implementarea acesteia in economie. Daca masurile monetare pot fi luate in general rapid
(deoarece depind de Fed), masurile de politica fiscala si bugetara depinde de guvern si de parlament,
ceea ce conduce la Intarzieri — uneori apreciabile — intre momentul 1n care se cere luarea unei masuri si
momentul in care aceasta este adoptata;

c) intarzieri de impact (impact lags) care vor arata diferenta dintre momentul in care masurile au
fost adoptate si momentul in care acestea gi-au aratat primele efecte.

Diverse cercetari au aratat ca durata acestor intarzieri (cumulate) este de 12-18 luni in cazul
masurilor de politicd monetara i chiar mult mai mare in cazul celorlalte tipuri de socuri (fiscale si
bugetare).

In aceste conditii adeptii monetarismului afirma ci misurile de politicd active nu au efectul
scontat tocmai datoritd acestor intarzieri, ba chiar pot deveni daunitoare in momentul in care devin
efective, deoarece Intre timp trendul economiei s-a modificat.

Masurile promovate de monetaristi se bazeaza pe trei reguli de bazd in domeniul politicii
monetare:
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e regula masei monetare;
e regula venitului nominal;

e regula nivelului preturilor.

Regula masei monetare indica o politica de crestere constanta a masei monetare (de exemplu
intr-un ritm mediu anual de 3%). Efectul acestei cresteri constante este urmatorul: intr-o perioada de
expansiune, in care PIB creste cu mai mult de 3%, atunci oferta de bani redusa va genera o scadere a
ritmurilor de crestere, ceea ce este echivalentul unei politici restrictive. Daca ritmul de crestere este sub
3%, atunci politica monetard devine (relativ) expansionistd, ceea ce inseamnd socuri pozitive in
economie §i Incurajarea relansarii economice. Astfel evolutia masei monetare nu mai constituie o sursa
de instabilitate, ci un factor stabilizator, care actioneaza in directia doritd (relansare sau restrictionare)
indiferent de evolutia economiei.

Regula venitului nominal presupune o crestere a venitului nominal cu aceeasi rata cu care creste
outputul real pe termen lung (3% in cazul SUA). Astfel, aceastd regula (care este o altd varianta a
regulii monetare) propune o crestere constantd a masei monetare (la nivelul outputului real pe termen
lung), crestere care va genera o ajustare de la sine a venitului nominal cu outputul real pe termen lung.

Regula nivelului preturilor impune de asemenea un ritm constant de crestere a preturilor. Cum
in viziunea monetaristilor, politica monetard nu poate influenta venitul real, nivelul somajului sau ratele
dobanzilor pe termen lung, o evolutie constantd a masei monetare va conduce la ajustari automate ale
nivelului preturilor in raport cu tipul perioadei strabatute, respectiv va genera o crestere a preturilor in
perioadele de recesiune si o scadere a trendului ascendent al acestora in perioadele de avant si
prosperitate.

In ceea ce priveste masurile fiscale monetaristii sustin impunerea unor bugete echilibrate anual.
Aceasta presupune sustinerea relativ constanta a ratelor de taxare, respectiv a cheltuielilor publice in
PIB, indiferent daca economia se afld in recesiune sau in avant. Efectul mentinerii ratei de taxare
constante va fi urmatorul: in perioadele de avant se vor inregistra surplusuri bugetare care vor ,,calma”
incélzirea economiei, in timp ce in perioadele de recesiune se vor inregistra deficite bugetare, deficite
care se vor constitui ca socuri pozitive In economie.

Cele doua abordari sunt fundamental diferite, dar pand acum nu s-a demonstrat falsitatea
vreuneia dintre ele sau superioritatea uneia asupra celeilalte variante.

In tabelul 7.2 sunt prezentate sintetic principalele diferente dintre cele doud abordari ale

politicilor economice de influentare a ciclurilor economice.
Tabelul 7.2
Diferentele esentiale dintre politicile neokeynesiene si cele monetariste

Zona de actiune

Masuri active

Masuri pasive

1. | Sursa instabilitatii

Economia este inerent instabila

Economia este inerent stabild, iar sursa
instabilitatii o reprezintd masurile active

2. | Viteza mecanismelor de
auto-reglare

Mecanismul auto-corector
functioneaza incet si ineficient

Mecanismele de autoreglare functioneaza
suficient de rapid si eficient, dar este
influentat negativ de masurile active

3. | Timpul in care au efect

Chiar daca existdi unele

Datorita intarzierilor, masurile de politica

politicile economice intarzieri, politicile active au rol | activd  sunt ineficiente si  induc
stabilizator instabilitate
4. | Impactul regulilor | Reguli inflexibile nu vor | Regulile inflexibile = vor  reduce
monetare si fiscale influenta socuri neanticipate si | instabilitatea economiei
vor conduce la cresterea
instabilitatii
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