Macroeconomie

CAPITOLUL 4
SECTORUL EXTERN. AJUSTARI INTR-O ECONOMIE
DESCHISA

4.1. Concepte fundamentale in comertul international

Ratiunile comertului. Tarile lumii efectueaza schimburi de bunuri din mai multe cauze:

» Datorita conditiile climatice unele bunuri nu sunt disponibile peste tot in lume; multe dintre
bunurile agricole sunt 1n aceasta situatie;

» Resursele naturale nu sunt distribuite in mod egal In lume. De exemplu unele tari nu detin
rezerve de petrol sau carbune, in timp ce pentru alte tari aceste resurse sunt in exces;

» Tehnologiile si aptitudinile nu sunt, de asemenea, distribuite in mod uniform. Unele tari au
un nivel tehnologic mai ridicat iar altele mai scazut si de aici tendinta de a produce bunuri
diferite;

» Deoarece factorii de productie si resursele naturale tind sa fie imobile, este mai convenabila
specializarea in productia bunurilor ce utilizeazd factori pentru care existd un avantaj in
fabricatie si exportul bunurilor astfel obtinute in schimbul unor produse care nu pot fi
fabricate in conditii eficiente. Specializarea si schimbul cresc nivelul productiei in intreaga
lume si asigura posibilitatea atingerii unui nivel de trai mai ridicat.

Principiul avantajului comparativ. Legea costurilor comparative demonstreaza ca tarile
pot céstiga din specializare, iar schimbul bunurilor aratd diferentele de cost relativ in producerea
acelor bunuri.

Daca bunurile sunt produse in conditii de concurenta perfecta in fiecare tara, atunci preturile
vor reflecta costurile (la echilibru pret = cost marginal), iar aceste costuri reflectd cantitatile de
factori de productie (pamant, capital, munca si alte resurse) utilizate in procesul productiv .

Pentru a prezenta legea costurilor comparative sa presupunem ca doud tari, A si B, schimba
doar doud bunuri g; si g». Ambele tiri au dimensiuni comparabile ale stocului de capital si forta de
muncd, dar in tara A sunt conditii mai bune pentru producerea bunului g; in timp ce in B agentii
economici sunt specializati in producerea bunului g;. Presupunem ca factorii de productie sunt
utilizati complet si resursele utilizate sunt aceleasi in fiecare tard pentru producerea bunurilor
respective. In tabelul 4.1 este prezentatd numeric situatia celor doua tari:

Tabelul 4.1
Tara Productie Munca YML Raport
(unititi) (unititi) g1/g,
241 g2 21 2 g 2
A 2000 400 100 100 20 4 5
B 400 2000 50 50 8 40 0,2
Productie
totala 2400 2400 150 150 16 16 1
inainte de
specializare
Observatie:

" Aceasta abordare se bazeaza pe teoria schimbului elaborati de D.Ricardo, sau pe teoria costului muncii. El a afirmat
ca valoarea unui produs depinde pe termen lung de costurile de productie, iar cantitatea de munca utilizatd pentru
producerea acestora poate fi considerata ca etalon al costurilor de productie.
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In acest exemplu am considerat doar un singur factor de productie, forta de munci, pentru a
explica diferentele dintre eficientele tarilor considerate. In ciuda acestor simplificéri, concluziile
raman aceleasi pentru cazul general.

Tara A are un avantaj comparativ in producerea bunului g; In comparatie cu g, deoarece
productivitatea medie a muncii YMLg; este de 5 ori mai mare deciat YMLg, (se observa din ultima
coloand). Cu acelasi rationament observam cd tara B are un avantaj comparativ in producerea
bunului g».

Daca fiecare tara se va specializa in producerea bunului in care este mai eficientd, atunci
rezultatul este prezentat in tabelul 4.2:

Tabelul 4.2
Tara productie Munca YML
(unitati) (unitati)
&1 g2 81 &> 81 g
A 4000 - 200 - 20 -
B - 4000 - 100 - 40
Productie
totala dupa 4000 4000 200 100 20 40
specializare

Cagtigul net din specializare este de 1600 unitati din g; si 1600 unitéti din g, (vom neglija
faptul ca productivitatea muncii scade atunci cand forta de munca se deplaseaza de la o activitate de
alta).

In acest exemplu fiecare tari se specializeaza in productia bunului in care este mai eficienta
fata de resursele fizice detinute si necesare pentru productie. Dar, in termenii schimbului comercial,
decizia de specializare In producerea unui bun sau a altuia se bazeaza pe perspectivele de castig
(deci si dependenta de preturi) daca productia se modifica, adica:

A A
Pentru tara A: P'.g'>p'-g} sau g_1A> P_ZA
2 1
gB B
Pentru tara B: P} .g?> P’ g’ sau 22> ﬁ (4.1)
& 2

Unde: P*,P%,g",g” (i = 1,2) sunt preturile respectiv cantititile din bunurile considerate

produse in tarile A si B.

In acest moment nu putem spune care produs este mai ieftin in tara A sau B. Pietele sunt
acelea care modifica raportul preturilor in raport cu cererea si oferta din fiecare produs in tarile
considerate. Date fiind rapoartele relative ale preturilor, atunci schimbul si impartirea castigului
depinde de cursul de schimb, care inca nu a fost introdus in discutie.

Principiul avantajului absolut. Daca una dintre tari este mai eficientd in productia ambelor
bunuri, atunci aceasta are un avantaj absolut. Sa presupunem cd modificim conditiile initiale
prezentate 1n tabelul 4.1. Noua situatie este descrisa in tabelul 4.3.

Tabelul 4.3
Tara Productie Munca YML Raport
(unitati) (unitati) /g
21 2 21 2 21 j5)
A 2000 1200 100 100 20 12 1,67
B 1800 400 100 100 18 4 4.5
Productie
totala 3800 1600 200 200 19 8 -
inainte de
specializare
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In acest exemplu forta de munci utilizati in ambele tiri este aceeasi, iar diferenta dintre
productivitati se explicd prin eficienta mai mare a capitalului si a celorlalti factori de productie.
Astfel, in tara A exista un avantaj absolut la ambele bunuri, dar un avantaj comparativ la productia
bunului g, bun pentru care avantajul absolut este mai mare (12/4). Tara B are un avantaj
comparativ pentru bunul 1, pentru care existd dezavantaj absolut minim, (minim (20/18, 12/4) =
=20/18).

Chiar daca una dintre tari are avantaj absolut, atunci poate fi profitabil pentru aceasta sa se
specializeze in productia acelui bun pentru care are avantaj relativ mai mare iar tara ce este in
dezavantaj absolut sa se specializeze in productia bunului cu dezavantajul relativ mai mic.

Astfel, daca tara A se specializeaza in productia bunului g, si daca 10% din resurse le aloca
pentru productia lui g;, in timp ce tara B se specializeazd exclusiv in producerea bunului g,
rezultatul acestei deplasari este evidentiat in tabelul 4.4.

Tabelul 4.4
Tara Productie Munca YML
(unitati) (unitati)

g1 &2 g1 125} g g2
A 400 2160 20 180 20 12

B 3600 - 200 - 18 -

Productie
totala 4000 2160 220 180 18,2 12
dupa
specializare

Castig 200 560 - - -0,8 +4

Rezultatul unui comert liber este acela cd in ambele tari nivelul de trai va creste. Dar
salariile reale, care se bazeaza pe productivitatea absoluta, vor fi mai mari in tara A decat in tara B.

Castigul din comert. Utilizind acelasi exemplu, vom arata castigul din comert prin

A

g1

7600

7280

4000 | A

3600 [\ B

Inainte de
specializare

Castig din comert

Dupa

/  specializare

B A T 2

800 2400 3200 4800

Figura 4.1
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Observatii:

1. Frontiera de productie este
liniard deoarece se presupune cd nu
existd randamente descrescdtoare la
deplasarea resurselor de la un bun la
altul.

2. Segmentele AA si BB sunt
frontierele de productie pentru cele
doud tari (inainte de specializare).
Segmentul TT indicd frontiera de
productie  pentru ambele  tari
(cumulate) inainte si dupa specializare.
Cele doua axe vor ardta cantitatile din
cele 2 bunuri produse in total. Limita
maximd (pe cele doua axe) va indica
productia maxima ce poate fi obtinutd
daca resursele sunt alocate doar pentru
producerea unui singur bun.

4. Orice alocare a factorilor de
productie intre cele doud extremitati va
arata un punct de pe frontiera generala
de productie. De exemplu, dacd ne
referim la tara A, atunci alocarea de
munca (20, 180) conduce la punctul
(400, 2160) de pe segmentul AA.
Alocatia (220, 180) reprezinta punctul
(4000, 2160) de pe curba TT.
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De asemenea, observam ca termenii de schimb comercial, definiti ca raportul g;/g, trebuie sa
fie cuprinsi intre raportul costurilor interne de oportunitate din cele doua tari (1,67 : 1 si 4,5 : 1).
Comertul va continua atata timp cat raportul costurilor interne de oportunitate in cele doua tari este
diferit.

Termenii de schimb comercial descriu proportia in care se schimba bunurile produse de cele
doud tari. In realitate bunurile fizice sunt schimbate contra unui pret platit in diverse monede. Daca
termenii schimbului vor fi mésurati prin intermediul indicelui termenilor de schimb ITS atunci vom
avea:

_ Indicele preturilor bunurilor exportate

ITS 100

Indicele preturilor bunurilor importate

Indicele pentru anul de baza este 100. O Tmbunatitire a termenilor de schimb comercial se
obtine in cazul cresterii indicelui termenilor de schimb (ITS), ceea ce va indica faptul ca dat fiind un
volum al exporturilor, pentru contravaloarea acestor exporturi se poate obtine o cantitate mai mare
de bunuri importate.

O scddere a acestui indice va indica o Inrautatire a termenilor de schimb (raport nefavorabil),
ceea ce va face ca pentru acelasi volum al exporturilor sa se importe o cantitate mai mica de bunuri.

Rezumand cele prezentate pana acum constatam:

1. Atunci cand doua tari au relatii comerciale, fiecare dintre acestea va exporta produsele
pentru care detine un avantaj comparativ. Aceasta se va Intdmpla indiferent de productivitatea
absoluta din cele doua tari.

2. Cagtigul obtinut din schimb este dat de cresterea outputului total datorita specializarii
fiecarei tari in produsele pentru care detine avantaj relativ.

3. Impartirea castigului intre tari depinde de raportul preturilor produselor schimbate.
Aceasta va fi definitd prin intermediul termenilor de schimb comercial, definit mai simplu ca raport
al preturilor pe care tarile le primesc pentru bunurile exportate si preturile platite pentru bunurile
importate. Daca preturile la export cresc relativ la preturile la import, atunci termenii de schimb se
imbunatatesc.

4. Pe termen lung diferentele dintre productivititile absolute tind sa fie eliminate prin
deplasarea fortei de munca si a altor resurse cétre regiunile cu productivitate inalta.

Teoria schimburilor comerciale de asemenea atrage atentia ca transferul resurselor de la
productia unui bun catre altul poate conduce la pierderi de eficienta si de asemenea, transportul
bunurilor intre tari — care este la randul lui costisitor — poate influenta avantajul costurilor relative.

O revizuire substantiald a teoriei schimburilor a fost adusd de economistii suedezi Eli
Heckscher si Bertil Ohlin. Daca economistii secolului al XIX-lea reduceau factorii de productie la
munca echivalentd, analizele efectuate de catre Heckscher si Ohlin au subliniat §i modul in care
oferta diferitd de factori de productie influenteaza schimbul.

Rationamentul dezvoltat de acestia se fundamenteazd pe ipoteze simplificatoare: se
presupune ca fiecare tard este caracterizatda de competitia perfectd, utilizare completa a factorilor si
costuri constante in toate ramurile. Fiecare factor de productie are aceeasi calitate in toate tarile si
nu exista costuri de transport sau bariere in calea comertului. Cum aceste ipoteze nu sunt indeplinite
simultan in viata reald, atunci modelul elaborat de Heckscher si Ohlin ofera in primul rand tendinte
si nu rezultate concrete, verificabile.

Dotarile cu factori de productie sunt diferite de la tara la tard. Aceasta se va reflecta in
preturile factorilor de productie si va afecta structura productiei in fiecare tard. Ca rezultat al
schimbului veniturile aduse de factori se vor deplasa intre tari, iar salariile si ratele dobanzilor din
cele doua tari devin relativ egale.
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Daci acest fenomen se manifestd pe termen lung, atunci si preturile factorilor se apropie in
cele doud tiri. Aceasta situatie poate fi realizata in conditiile unei miscari libere a factorilor de
productie pe plan mondial. Cum 1in realitate deplasarea factorilor este restrictionata, atunci libera
circulatie a bunurilor produse cu acesti factori poate fi un substitut pentru deplasarea acestora, iar
efectul va fi acelasi, de egalizare a pretului factorilor.

Acest rezultat mai poate fi intdlnit sub numele de feorema de egalizare a preturilor
factorilor. Teorema este aplicabilda in urma unor ipoteze foarte restrictive, ipoteze ce nu sunt
indeplinite in viata reald in totalitate.

Evolutia conceptului de avantaj comparativ. Avantajul comparativ se fundamenteaza pe
dotarea cu factori: muncé, resurse naturale si capital financiar. Aceastd notiune are in prezent o
semnificatie mai larga decdt cea datd de Adam Smith (cel care a introdus conceptul de avantaj
absolut) si de David Ricardo (care a introdus conceptul de avantaj comparativ). Conform intelesului
initial al avantajului absolut, o tard exporta un bun dacd acesta era produs la costul cel mai mic.
David Ricardo observa ca piata aloca resursele nationale catre ramurile in care tara respectiva este
mai eficientd in fabricarea altor bunuri. Ambele tipuri de avantaj sunt necesare pentru a intelege
modul 1n care se deruleaza comertul interregional.

Versiunea moderna a teoriei ricardiene presupune ca unul dintre factorii de productie,
respectiv munca, este diferit ca volum si calitate la tarile (regiunile) implicate in schimburi
comerciale.

Teoria schimburilor comerciale s-a dezvoltat si in alte directii. Versiunea dominantd a
teoriei avantajului comparativ, datorata la inceput economistilor Ohlin si Heckscher, se bazeaza pe
ipoteza ca toate natiunile au tehnologii asemanatoare dar sunt dotate cu factori de productie (resurse
naturale, capital sau muncd) in mod diferit. Natiunile care dispun de factori abundenti vor avea un
avantaj comparativ si astfel vor exporta bunurile rezultate din ramurile care ce folosesc acesti
factori dar vor importa bunurile pentru care inregistreaza dezavantaj comparativ. De exemplu,
Korea de Sud exportd produse care inglobeaza un consum intensiv de muncd, Suedia exportd otel
(deoarece detin minereuri de fier pur), sau tarile dotate cu teren arabil sau materii prime vor exporta
produse agricole si materii prime. Este evident ca diferentierea tarilor in dotarea cu factori a jucat
un rol important in dezvoltarea unor ramuri industriale si in stabilirea structurii comertului.

Aceastd viziune a fost Tnsusitd de multe guverne in elaborarea politicilor destinate cresterii
care exportd mai mult este insd o abordare simplista.

S-au facut multe eforturi pentru a adanci si extinde teoria avantajului comparativ bazata pe
factorii de productie. O mare parte a acestor preocupdri s-a concretizat prin utilizarea modelelor
economico-matematice pentru evaluarea efectelor unor scenarii de evolutie in comertul
international. Aceste modele au utilizat o serie de ipoteze simplificatoare cum ar fi: utilizarea a doar
doi factori de productie (munca si capitalul), presupunerea ca bunurile produse sunt identice in toate
tarile si ca functiile de productie sunt de asemenea identice in toate tarile.

Testarea empiricd a avantajului comparativ a fost si este dificila. Tocmai de aceea, 1n
abordarile mai ,,rafinate” s-au introdus clasificari si dezagregari mai detaliate ale factorilor (cum ar
separarea factorului munca in munca necalificatd si munca calificatd sau evidentierea capitalului
uman §i a capitalului ,,fizic” atagat muncii). De asemenea, au fost relaxate o serie de ipoteze ce
privesc mobilitatea factorilor de productie. In pofida cresterii mobilitatii factorilor, care ar fi putut
conduce la scaderea volumului comertului international, acesta a continuat sd prospere.

O parte a unor cercetari empirice recente (Fay Dutchin — Economia structurald) au
reconfirmat paradoxul Leontief. Modelul Heckscher-Ohlin-Samuelson a fost de asemenea utilizat
pentru a elucida ,,misterul” paradoxului Leontief. Leamer (1980) a rezolvat acest paradox
demonstrand cd SUA a fost exportator net atdt de munca cat si de capital in perioada studiata de
Leontief.
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O noud paradigma in evaluarea eficientei comertului exterior s-a conturat odatd cu aparitia
unor lucrari (dintre care se remarca cele ale lui Michael E. Porter). Aceasta este datoratd faptului ca
teoriile existente nu au putut explica in Intreaga sa complexitate evolutia comertului international.
Se pot invoca multe exemple care atesta faptul ca teoria avantajului comparativ fundamentata pe
contributia factorilor de productie nu acopera toate cazurile semnificative.

Astfel de exemple ar putea fi:

1. Korea de Sud a fost capabila sd-si extinda exportul de produse din unele ramuri
intensiv consumatoare de capital, desi nu dispunea de o dotare satisfaciatoare de
capital fix (otel, constructii navale, automobile). In schimb SUA, cu o economie
puternic dotatd cu munca calificata si capital, a Inregistrat o scadere a cotei de piata
pentru ramuri ca masini-unelte, semiconductori §i produse electronice sofisticate.

2. O mare parte a comertului mondial are loc intre tdri industrializate care au dotare
similara cu factori de productie. Mai mult, cercetarile au demonstrat cd schimbul are
loc cu produse care consuma aceeasi proportie de factori.

3. In multe industrii nu se explici ipotezele standard ale teoriei avantajului comparativ.
Astfel, ipotezele potrivit carora nu functioneaza economia la scara, ca tehnologiile
sunt identice, cd bunurile nu sunt diferentiate sau faptul ca dotarea cu factori este
fixa (constantd), ori faptul ca factorii de productie (si in special munca calificata si
capitalul) nu se deplaseaza 1intre natiuni nu sunt realiste pentru explicarea
competitivititii multor ramuri industriale. In cel mai bun caz teoria avantajului
comparativ este utilda pentru a explica tendintele majore in comertul mondial.

4. De asemenea, teoria avantajului comparativ nu este satisfacatoare pentru
explicarea competitivitatii la nivelul firmelor. Costul factorilor rdimane important in
industriile dependente de resursele naturale si unde se utilizeaza in proportie mare
munca necalificata. In multe industrii se oferd explicatii partiale; aceasta se intimpla
in mod special in acele ramuri care utilizeaza tehnologii sofisticate si munca foarte
calificatd. Avantajele economiei la scara sunt implicate in multe industrii, multe
produse fiind diversificate.

5. Globalizarea are efecte deosebite asupra competitiei nu numai In ramurile
manufacturiere dar si in servicii. Firmele se concureaza folosind strategii globale,
vanzéand si cumparand peste tot si localizdnd activititile acolo unde factorii sunt
ieftini. Astfel, globalizarea decupleaza firmele de dotarea cu factori a unei singure
tari.

Noul concept propus de Porter este ,,avantajul competitiv’ generat de cresterea
productivitatii la nivel national, al ramurilor sau firmelor. Conceptul este aplicabil la nivel
microeconomic, nivel regional si al unitatilor economice, dar focalizarea in cadrul cestei abordari
este orientatd cdtre rolul Intreprinderilor in crearea eficientei maxime si a competitivitatii. Autorul
sustine ca eficienta si prosperitatea depind de crearea conditiilor favorabile pentru dezvoltarea
afacerilor, iar aceasta depinde de institutiile care sustin acest ,,mediu”. Prosperitatea si
competitivitatea nu reprezinta un joc cu suma nuld, multe natiuni pot sa isi imbunatateasca simultan
productivitatea si bogatia. Succesul depinde organizarea politicilor, a legislatiei si a institutiilor
care asigura cadrul necesar cresterii productivitatii. Insa productivitatea si competitivitatea necesita
specializare. Aceasta se obtine prin crearea unor grupuri de firme interconectate care acopera toate
verigile procesului de productie, de la aprovizionare pana la desfacere si care sunt prezente intr-o
anumita zona geografica sau economica.

»Aglomerarea” a fost semnalata in stiintele regionale, geografice sau sociale dar nu s-a facut
legatura cu competitia internationald, in care inputurile / factorii de productie sunt accesibili din
diverse locuri (datoritd reducerii cheltuielilor de transport). Avantajul competitiv realizeaza
interconectarea acestor concepte intr-o viziune noua. Porter sustine ca ,,aglomerarile” favorizeaza
inovatiile, accelereaza cresterea productivitatii si creeaza conditii pentru dezvoltarea unor noi firme.
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Fenomenul de globalizare nu franeaza formarea ,,grupurilor” intrucdt creeaza conditii pentru
localizari favorabile, elimindnd barierele comerciale si pentru investitii.

De asemenea, se atribuie guvernelor roluri constructive si actiuni realizabile in directia
asigurdrii mediului de afaceri si de competitivitate. Distinctia dintre politicile sociale §i economice
devine artificiala intrucat ambele sunt legate in definirea mediului pentru competitia productiva.
Astfel rezulta ca axistd o dependenta intre politicile guvernului si ale firmelor in asigurarea
productivitatii nationale.

Din aceastd logica se desprinde concluzia ca avantajul competitiv al firmelor nu depinde
numai de managementul intern ci are radacini adanci in ,,grupurile industriale”. Astfel, strategiile de
conducere a firmelor trebuie gandite in cadrul ,,grupului”. Acesta a devenit un concept care impune
o noua gandire economicd si de organizare a efortului de dezvoltare. Aplicatii deosebit de
interesante se Intrevad pentru tarile in curs de dezvoltare.

Avantajul competitiv al firmelor in industriile globale. Pentru a intelege notiunea de
avantaj competitiv vom pleca de la unitatea de baza a analizei care este ramura industriala. Aici este
locul in care se hotaraste daca avantajul competitiv determinant. Totusi, nu se poate vorbi despre o
strategie unica a competitiei. Cele mai importante aspecte ce determina strategiile competitive sunt:

a) structura ramurii in care firmele concureaza;

b) pozitionarea firmei in cadrul ramurii.

In orice ramura se analizeaza cinci forte ale competitivitatii (vezi Figura 4.2)
1. pericolul intrarii unor noi competitori;

puterea de negociere a retelei de aprovizionare;

rivalitatea dintre competitorii existenti in sistem;

puterea de negociere a cumparatorilor;

pericolul unor produse de substitutie.

SNk W

Strategia firmei,
structura si rivalitatile

Conditii privind cererea

Conditii privind factorii

Industrii legate si
sustindtoare

Figura 4.2

Avantajul competitiv al firmelor isi are sursa in managementul modern al activitatilor,
orientat catre eficienta.

Competitia internationald insa diferd de la o industrie la alta. Aceasta se deruleaza in
contextul in care industria internationala este, in esentd, o reuniune de industrii nationale, 1nsa
fenomenul globalizarii conduce la ,,industria globala” in care pozitia competitiva a unor firme intr-o
tara determind semnificativ pozitia ei in alte tari. Firmele vor confirma avantajul creat in tara de
origine prin avantajele pe care le vor dobandi in alte tari.

102



Sectorul extern. Ajustiri intr-o economie deschisa

In cazul extrem al industriilor multinationale nu mai existdi avantajul national sau
competitivitatea internationald. De aici decurg si strategii diferite de cele clasice. Esentiale sunt in
acest context doua dimensiuni:

» configuratia participarii natiunilor in lantul de actiuni;
» coordonarea tuturor activitatilor disparate.

Factorii determinanti ai avantajului competitiv national
Din modul in care firmele creeaza si sustin avantajul competitiv in industriile globale rezulta
principiile pe baza cérora se intelege rolul tarii ,,mama”. Succesul unei natiuni in realizarea
avantajului competitiv intr-o industrie rezultd din asigurarea conditiilor pentru crearea acestuia prin:
1. conditii privind factorii (munc4, resurse, capital, etc.);
2. conditii privind cererea;
3. asigurarea industriilor sustindtoare sau cu care se coopereaza (aval - amonte);
4. strategia firmei, structura si rivalitatea.

Aceste elemente conduc la crearea climatului de realizare a competitivitatii. Factorii
descrisi anterior formeaza un sistem cu interactiuni.

Dezvoltarea competitivitdtii economiei nationale depinde de productivitatea ramurilor
economice. Principalele etape in dezvoltarea productivitatii sunt:
atragerea resurselor (angajarea factorilor);
atragerea investitiilor;
crearea inovarii
dezvoltarea avutiei.

YV VY

In figura 4.3 este prezentat modul in care interactioneaza etapele descrise.

A \4

atragerea resurselor atragerea Crearea Cresterea
(angajarea factorilor) N investitiilor > iovirii [P avutiei

A A A

Figura 4.3

Unul dintre actorii de baza ai noului scenariu de dezvoltare din cadrul comertului
international este guvernul. Acesta este cel care poate decide daca sprijina sau franeazd dezvoltarea
economiei prin masurile de politici economica si sociald pe care le adopti. In acest context
definirea scopurilor economiei nationale pe alt temei decat cresterea productivitatii pe termen lung
este o eroare care conduce la politici macroeconomice improprii dezvoltarii.

Cele mai importante elemente de care trebuie sa tind seama guvernul in elaborarea politicilor
macroeconomice pe termen lung sunt:

» firmele concureaza in industrii, nu In tari diferite. Politicile de succes asigurd conditiile
pentru competitie, dar rolul guvernului este unul indirect.

» Dinamismul conduce catre avantaj competitiv, nu la avantaj de cost pe termen scurt;

» Avantajul competitiv al unei natiuni intr-o industrie este relativ;
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» Prosperitatea economicd nationala impune ca industriile sa se perfectioneze calitativ
prin adoptarea de noi tehnologii, crearea de structuri de piatd corespunzatoare
industriilor globale, atragerea de noi investitii etc.

» Avantajul competitiv in industrie este de cele mai multe ori concentra si din punct de
vedere geografic;

» Durata acestui proces este, de regula, mai mare de 10 ani.

Restrictii asupra schimbului (comertului). Prin extinderea comertului international
firmele nationale intrd in concurentd cu parteneri externi, fapt ce ar putea stimula scaderea
costurilor de productie si cresterea eficientei in ciuda castigurilor evidente oferite de comertul
international, natiunile adopta frecvent restrictii in ceea ce priveste dimensiunea schimbului pentru
a-si proteja economiile de efectul competitiei cu strainatatea.

O astfel de atitudine este numitd profectionism, iar restrictiile asupra comertului pot
cunoaste diverse forme:

e tarife = taxe asupra importurilor;

e cote = limitarea fizica a cantitatii dintr-un bun importat;

e subventii = plata anumitor sume producatorilor interni in scopul de a reduce preturile lor

sub cele ale concurentei externe;

e reglementarea (controlul) cursului de schimb = limitarea sumelor in moneda strdina

disponibile pentru plata importurilor;

e controlul fizic = limitarea sau interzicerea accesului anumitor bunuri pe teritoriul tarii

(embargoul).

Argumentele generale ce sustin protectionismul sunt:

e protejarea unei industrii noi sau in dezvoltare — cazul industriei tinere;

e climinarea deficitului balantei de plati externe;

e protejarea economiei interne de somajul datorat importurilor prea multor bunuri;

e protejarea industriilor strategice (cum ar fi cele siderurgice si otelului sau constructia de
nave);

e protejarea economiei interne de o competitie neloiala, incorecta, (in particular de politica
de dumping). in conditiile in care productia excedentard este vandutd in striinitate la
pretul de cost (doar pentru acoperirea costului marginal) sau este utilizat in productie o
fortd de muncd ieftind (cum ar fi cea a copiilor) atunci tarile afectate iau masuri
protectioniste.

Totusi, protejarea industriilor (sectoarelor) interne de concurentd externd pentru a le asigura
supravietuirea nu este un argument intotdeauna viabil. Pe termen lung, protectia conduce la o
pierdere de eficientd si inventivitate, iar in eventualitatea revenirii In competitia internationald
firmele protejate nu vor putea face fata datorita scaderii competitivitatii si a dotarilor insuficiente.

Costul protectiei este suportat in general de catre consumatori, care sunt obligati sa plateasca
un pret mai mare si au la dispozitie un panel mai restrans de bunuri din care si poata alege. De
asemenea, comertul international poate fi cea mai buna metoda de formare a legaturilor dintre tari si
de promovare a cooperirii internationale. Incercirile de interventie in comertul international — sub o
forma sau alta — poate conduce la un comert deficitar, din care sa rezulte pierderi pentru toata
lumea.

Nu se poate afirma faptul ca, daca o tard are avantaj comparativ in producerea unui anumit
bun, avantajul acesteia va continua la infinit. Productia se modificd permanent, tehnologiile de
asemenea si de aceea avantajul comparativ se poate deplasa de la o tard la alta. De exemplu,
avantajul comparativ clasic al Marii Britanii, In ceea ce priveste productia de textile din bumbac, s-a
deplasat catre tarile producatoare de bumbac. Schimbarile in avantajul comparativ constituie o
cauza majora a somajului structural.
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Infiintarea Pietei Unice Europene (PUE) de citre Uniunea Europeani (UE) este un exemplu
de teorie a comertului international pusa in practica. Ideea ca inlaturarea tuturor barierelor din calea
comertului va conduce la cresterea productiei si schimbului a fost pusad in practicd. Crearea Pietei
Unice Europene a fost unul din primele obiective pentru tarile semnatare ale Tratatului de la Roma.

4.2. Balanta de Plati Externe (B.P.)

Balanta de Plati este un instrument care inregistreaza tranzactiile rezidentilor unei tari cu
restul lumii.

Ca orice balanta contabild, balanta de plati ca Intreg trebuie sd fie in echilibru. Pentru
explicarea rezultatelor este importantd analiza performantelor sectiunilor componente. Existd doua
mari conturi ale balantei de plati: contul curent si contul de capital.

Ce-a de-a treia componenta este contul acordurilor oﬁciale* (sectorul oficial)

In Contul curent se evidentiazd comertul cu bunuri si servicii precum si plati sub forma de
transferuri.

Deci, contul curent inregistreaza platile pentru importul bunurilor §i serviciilor, castigurile
(incasarile) din exportul bunurilor si serviciilor, dobanzile nete platite strainatatii si transferurile
nete (cum ar fi ajutoarele externe).

Soldul Contului curent se calculeazd ca diferentd dintre valoarea exporturilor si valoarea
importurilor, la care se aduna dobanzile nete si transferurile nete.

Serviciile includ platile pentru transporturi, drepturi de autor, dobanzi; de asemenea sunt
incluse venitul net al investitiilor precum §i dobanzile si profiturile incasate din exterior, mai putin
venitul strdinilor obtinut din activitatile desfasurate in interior. Transferurile constau in burse,
cadouri, ajutoare pentru calamitati etc.

Astfel, ,,balanta vizibila” sau balanta comerciala cuprinde importul si exportul bunurilor in
timp ce balanta invizibild inregistreaza serviciile comerciale si transferurile (legate de transporturi
maritime, aviatice, asigurari, banci, turism, dobanzi si profituri, transferuri publice, transferuri
private).

O reguld simpla a balantei de plati aratd ca orice tranzactie ce consta intr-o plata facuta de
rezidentii interni conduce la o crestere a deficitului balantei de plati.

Contul curent este n surplus dacd exporturile depasesc importurile plus transferul net catre
strainatate.

Contul de capital inregistreaza achizitiile si vanzarile de active financiare ca actiuni,
certificate de depozit si obligatiuni, pamant.

Surplusul contului de capital, care se mai numeste flux net de capital catre interior, apare
atunci cand incasdrile din vanzarea activelor speculative, pamantului, depozitelor bancare si altor
active depasesc platile pentru achizitionarea de active striine.

Contul acordurilor oficiale Inregistreaza modificarea rezervelor oficiale ale tarii. Rezervele
oficiale sunt reprezentate de activele financiare straine detinute de stat si administratie (banca
centald). O crestere a rezervelor oficiale conduce la o balanta a acordurilor curente negativa.

Motivul este acela ca detinerea de active straine este privitd ca o investitie in strdinatate,
ceea ce in contul de capital este evidentiatd cu semnul minus, ca si in contul acordurilor oficiale.

Suma soldurilor celor trei conturi este intotdeauna zero. Astfel, pentru plata deficitului de
cont curent fie vom imprumuta din exterior fie vom descreste rezervele oficiale pentru acoperirea
deficitului.

Cresterea rezervelor oficiale se mai numeste surplus total al balantei de plati.

Astfel, rezumand cele prezentate anterior avem:

Surplusul balantei de plati = cregsterea rezervelor oficiale =

= surplusul contului curent + fluxul net privat de capital cdtre interior.

Daca atat contul curent cat si contul de capital privat inregistreaza deficit, atunci balanta de
plati totald este in deficit si astfel banca centrala va pierde rezerve.

" De multe ori contul de capital este separat in doud parti:
1. tranzactiile sectorului privat;
2. tranzactiile privind rezervele oficiale (ale autoritatii publice) — contul acordurilor oficiale.
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Pentru a intelege mai bine aceste relatii, in figura 4.2 este prezentatd dinamica balantei de
plati pe componente in perioada 1980-2000, ca procent din PIB nominal.
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Figura 4.2
Observatie:

In perioada anilor ‘80 fluctuatiile balantei de plati au fost relativ mici, in timp ce anii *90 au
fost caracterizati de un deficit accentuat, care a scazut spre sfarsitul anilor 90 si a crescut dupa
1991.

Contul curent reflectd in oglindd contul de capital, respectiv un cont curent negativ a fost
insotit de un cont de capital pozitiv (s-a imprumutat de la restul lumii); variatiile balantei contului
acordurilor oficiale sunt mici in comparatie cu cele ale contului de capital sau al celui curent.

Politici de corectare a deficitului

Un deficit al balantei de plati aratd cd pe termen scurt populatia unei tari are un standard de
viatd mai inalt decat cel pe care si-1 poate permite prin propriile resurse. O asemenea situatie poate
fi mentinuti pe termen lung doar daci exista rezerve suficiente. In absenta acestora, nici o tard nu
poate continua la nesféarsit mentinand o balanta de plati deficitara.

Politici ce pot corecta balanta de plati sunt:

o devalorizarea ratei de schimb pentru a face exporturile mai ieftine si importurile mai
scumpe;

e controlul importurilor care se poate face la desfacerea cu amanuntul;

e politici de reducere a cheltuielilor (consumului). Prin acestea se reduce nivelul cererii
interne pentru toate bunurile, inclusiv pentru cele importate. Aceasta are insa un cost 1nalt
in raport cu productia interna si cu utilizarea fortei de munca;

e politici de substituire a cheltuielilor — prin care sa se modifice cheltuielile prin deplasarea
acestora de la achizitionarea bunurilor importate catre cele produse in interior. Un
exemplu 1n acest sens este cresterea preturilor bunurilor importate relativ la cele interne
prin impunerea taxelor vamale;

e subventii sau ajutoare pentru exportatori;

e cresterea ratelor dobanzilor interne pentru a atrage fluxuri de capital.
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4.3. Ratele (cursurile) de schimb

Piata monetara a schimburilor externe (piata valutard) este piata internationald pe care o
moneda nationald poate fi schimbatd contra alteia. Pretul la care o moneda se schimba cu alta se
numeste rata de schimb sau curs de schimb. Acest indicator se defineste numeric prin cantitatea de
moneda strdind ce revine pe unitate monetara nationald, sau invers.

Referindu-ne la Romania, cursul de schimb al leului reprezinta pretul leului exprimat in alte
monede. Ca si orice alt pret, cursul de schimb este determinat de raportul cerere — oferta.

Cererea de lei (Ce.Lei) pe piata externd reprezintd suma pe care agentii economici doresc sa
o cumpere intr-o anumita zi pentru un anumit curs de schimb daca vor gasi un vanzator.

Oferta de lei (O.Lei) reprezintd suma pe care agentii doresc sa o vanda pe piata daca vor gasi
un cumparator.

Existd doud motive pentru care legea cererii se aplicd si monedei nationale: efectul
tranzactiilor si efectul castigului de capital asteptat.

Efectul tranzactiilor provine din exporturile firmelor romanesti si din costul tranzactiilor.
Cererea de moneda nationald depinde de cererea strainilor pentru bunuri interne, ceea ce implica
necesitatea de a avea moneda interna pentru a le plati. Pentru o valoare asteptatd data a monedei, cu
cat este mai scazutd valoarea acesteia fatd de acel nivel, cu atat este mai mare castigul de capital
asteptat din pastrarea monedei interne §i ca urmare este mai mare cantitatea de moneda ceruta.

Oferta de moneda depinde de cererea agentilor interni pentru bunuri strdine (pentru
importuri) ceea ce necesitd monede strdine pentru a le plati. Schimbul monedei interne pentru cele
strdine va creste oferta de moneda interna.

In figura 4.3 se prezinta nivelul de echilibru al ratei de schimb, care se determini in punctul
in care cererca (Ce.Lei) si oferta (O.Lei) sunt egale.

Valoarea monedei unei tiri depinde in ultimd instantd de performantele sale in comertul
international. Un surplus al balantei comerciale indica o cerere mai mare de bunuri interne,
respectiv o cerere mai mare de moneda national. In acest caz, cursul de schimb va fi relativ ridicat
in raport cu alte monede. Un deficit al balantei comerciale va indica un exces de oferta de moneda
interna si In consecintd o moneda slaba.

Curs de schimb O.Lei
e
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O deplasare a cererii de moneda poate fi determinata de:

e o crestere a preferintelor strdinilor pentru bunurile importate;

e 0 crestere a venitului restului lumii;

o un flux de capital catre interior;

e speculatiile;

O crestere a importurilor si a fluxurilor de capital catre exterior vor determina o crestere a
ofertei de moneda nationala.

Miisurarea cursului de schimb (e). Existd mai multe moduri de a se masura cursul de
schimb (e).

Unul dintre modurile conventionale de masurare se numeste cursul de schimb nominal
bilateral, prin care se exprima pretul monedei strdine in moneda nationala. Acesta este bilateral in
sensul ca este o ratd de schimb a unei monede in raport cu alta si nominald deoarece specifica rata
de schimb in termeni nominali, adica lei/euro, lei/ lire sterline, lei/ yen japonez sau lei /dolar etc.

Cursul de schimb nominal bilateral poate fi exprimat in doud moduri:

moneda  straina moneda nationala

- sau 5
moneda nationala moneda straina

Adesea dorim sa caracterizam deplasarile monedei nationale fata de alte monede printr-un
singur numar si nu prin cursuri de schimb separate in raport cu fiecare dintre monedele stréine.
Astfel dorim un indice care sa reflecte in general cursul de schimb, cu caracteristici asemanatoare
indicelui general al preturilor. Acest indice se numeste rata efectiva sau multilaterala i reprezinta
pretul unui cos reprezentativ de valute strdine, fiecare multiplicata cu ponderea comertului cu tara
respectiva.

Pentru a intelege mai bine aceasta vom considera un exemplu simplu, descris in tabelul 4.6,
in raport cu dolarul american.

Tabelul 4.6
Moneda Pondere a Rata de schimb (e) Indicele Indicele
comertului Anul 1 Anul 2 cursului de ponderat
SUA schimb bilateral

Dolar canadian 0,4 1,34 1,41 105,22 42,09
Yen japonez 0,25 107 96 89,72 22,43
Lira sterlind 0,2 0,68 0,63 92,65 18,53
Euro 0,15 1,3877 1,20 86,47 12,97
TOTAL 1,00 - - 96,02

*Cursul (rata) de schimb este definit ca unitati de moneda straind pe dolar USA.

Din tabel se poate observa cd modificarile globale a cursului de schimb depind in mare
masurd de ponderea comertului cu tara respectiva si de evolutia cursurilor de schimb nominal.

Cu alte cuvinte indicele cursului de schimb efectiv masoard evolutia cursului de schimb
nominal mediu, iar in tabelul 4.6 se observa ca rata de schimb multilaterala a scazut cu 3,98% (de la
100 1a 96,02%).

Pentru a sti insd daca bunurile interne au devenit mai ieftine sau mai scumpe decat bunurile
din strdindtate, mai trebuie sd evidentiem evolutia preturilor interne si in strdindtate. Astfel vom
obtine cursul de schimb efectiv real sau, simplu, cursul de schimb real.

Cursul de schimb real este raportul dintre preturile strdine si interne mdasurat in aceeasi
moneda. El va masura competitivitatea tarii in comertul international.
. . . *
Deci, cursul real de schimb este definit ca:

" in cazul cand rata de schimb nominald (e) se exprimi prin cantitatea de moneda striind pe o unitate de moneda
nationala (dolar/leu) atunci numaratorul relatiei (4.2) se inmulteste cu 1/e.
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4.2)

unde P,— nivelul preturilor din strainatate;
P —nivelul preturilor interne;
e —pretul 1n lei a unei unitati monetare straine (de exemplu lei/dolari).

Numaratorul (Pr. e) exprima preturile din strdindtate masurate in lei iar numitorul (P)
reprezintd preturile interne; astfel cursul real de schimb exprima raportul preturilor din strdinatate i
cele interne.

Cresterea cursului de schimb real aratd ca bunurile si serviciile din strainatate au devenit
mai scumpe decat cele interne si de aici rezultd o crestere a competitivitatii bunurilor interne.
Aceasta poate fi o consecintd a deprecierii monedei nationale, a cresterii preturilor externe, Prsau a
scaderii preturilor interne, P.

Reciproc, scaderea lui R arata faptul ca bunurile interne devin mai scumpe §i ca urmare mai
putin competitive.

Pentru a calcula cursul real de schimb R prin utilizarea relatiei (4.2) este necesara
cunoasterea indicelui preturilor (general sau de consum) din tarile cu care avem relatii comerciale
(in loc de Py) precum si cel al preturilor interne (in loc de P). Prin intermediul acestora vom ajusta
cursul efectiv (nominal) de schimb la modificarile preturilor externe si interne.

Teoria paritatii puterii de cumpéarare (PPC). Aceasta teorie explica modul in care se
formeaza echilibrul cursului de schimb intre doud monede in raport cu nivelul preturilor din cele
doua tari. Valoarea unei monede relativ la cealalta depinde de puterea de cumparare relativa a celor
doua monede in tarile de provenientd. Cu alte cuvinte cursul de schimb se va stabili in punctul in
care puterea de cumparare a unei unititi de moneda este aceeasi in fiecare ;aré*.

Cursul de schimb ce exprima paritatea puterilor de cumparare se referd la cursul de schimb
nominal, care mentine cursul de schimb real constant pentru o anumitd perioada, ca de altfel si
nivelul competitivitatii internationale. Tarile in care inflatia este mai mare decat a restului lumii vor
inregistra o depreciere a cursului de schimb, in timp ce tarile cu o inflatie scazuta vor inregistra o
apreciere a ratei de schimb. Aceasta relatie dintre cursul de schimb si inflatie este foarte importanta
pentru politica de redresare a balantei de plati externe. Evident, pe termen scurt sunt posibile devieri
de la paritatea puterilor de cumparare, pe termen lung insa aceasta teorie pare adevarata.

Cursuri de schimb flexibile (flotante). Cursurile de schimb flexibile (flotante, libere) sunt
acele cursuri care se formeaza ca echilibru intre cererea si oferta de moneda pe piata de schimb
valutar internationala. Cursurile de schimb flexibile au urmatoarele caracteristici:

¢ la incheierea unei afaceri de livrare a unor bunuri de cétre un partener strdin cu plata in

viitor in moneda strdind nu vom sti exact cat va trebui platit datorita fluctuatiilor ce pot
interveni in cursul de schimb. Acest fapt tinde sa descurajeze comertul international. Este
posibil sd se ia o masura de prevedere Tmpotriva acestei situatii prin achizitionarea
anticipatd a monedei necesare de pe pietele de schimb valutar;

¢ intr-un sistem al cursurilor de schimb libere actiunile speculative tind sa stabilizeze cursul

pe termen lung prin faptul cd se va cumpara moneda atunci cand este slaba si se va vinde
atunci cand este puternica,

e intr-un sistem de cursuri flotante, balanta de pliti trebuie sd se autocorecteze permanent.

Un deficit care rezultd din deprecierea monedei nationale (ce reduce pretul exporturilor

" Puterea de cumpirare a banilor este data de cantitatea de bunuri si servicii ce pot fi cumpirate pentru o unitate de
moneda ($, Euro, etc).
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interne) poate conduce la cresterea cererii si de aici prin cresterea cantitatii vandute se
poate restabili echilibrul balantei de plati.

Intr-un sistem de cursuri flotante , curat”, Banca Nationald permite stabilirea cursului de
schimb absolut liber pe pietele externe de schimb. Aceasta conduce la faptul ca rezervele oficiale
pentru tranzactii si implicit soldul balantei de plati sunt zero: ca urmare, cursul de schimb se
stabileste astfel incat suma conturilor curente si de capital sa fie nula.

In practica, sistemul cursurilor de schimb flotante (pus in practica incepand cu 1973) nu este
unul ,,curat”. De fapt acesta este un sistem ,,condus”, sau cu ,fluctuatii murdare” (managed, dirty
floating). Intr-un sistem al cursurilor de schimb condus, Banca Centrald intervine pe piatd prin
vanzarea-cumpararea de valuta strdina pentru influentarea cursurilor de schimb. Evident, rezervele
pentru tranzactii nu vor mai fi zero 1n acest caz.

O monedad se depreciaza atunci cdnd, intr-un sistem de cursuri flotante, devine mai ieftind
in raport cu alte valute. O moneda se apreciaza atunci cand devine mai scumpa in raport cu alte
monede straine.

Cursuri de schimb fixe. Cursurile de schimb fixe inlatura incertitudinea asociatd cursurilor
flexibile. Sistemul cursurilor de schimb fixe a fost introdus prin Acordul de la Bretton Woods
(1944) si a devenit efectiv in 1947. Prin acest sistem se intentiona stabilizarea comertului mondial si
stimularea dezvoltarii sale. Fondul Monetar International (FMI)) a fost de asemenea infiintat pentru
a asista tdrile a cadror balantd de plati este deficitara, inregistrdnd dificultati in plata datoriilor
externe. Sistemul a fost abandonat in 1974.

In cadrul acestui sistem fiecare moneda are un pret fixat, care tine seama de raportul cerere-
ofertd, iar bancile nationale din fiecare tara trebuiau sa intervind pe pietele valutare ori de cate ori
apareau modificari radicale, astfel incat evolutia cursului de schimb sa se mentina intr-o plaja de 1%
pana in 1971 si de 2,25% pana in 1974.

Interventiile pe pietele de schimb valutar se efectueaza de cdtre Banca Centrala prin
vanzarea sau cumpararea de valutd.

De exemplu, dacd balanta de plati a SUA este in deficit fatd de Japonia, atunci cererea de
yeni japonezi la schimb cu dolarii depaseste oferta de yeni pentru schimb cu dolarii. Daca cele
doua tari ar fi convenit sd facd comert in conditiile unei rate de schimb fixe atunci, pentru
restabilirea echilibrului pe piatd, Banca Centrala a Japoniei va cumpara pe piata valutara excesul de
dolari platind cu yeni. Pentru monedele internationale /valute interventiile se pot efectua pe piata
valutara internd sau pe pietele valutare internationale. In cazul monedelor nationale fird circulatie
internationala interventiile Bancilor centrale proprii se efectueaza in special pe piata interna de
schimb valutar pentru a acoperi deficitul balantei de plati.

Balanta de Plati va masura in acest caz cantitatea de moneda straina cu care Banca Centrald
trebuie sa intervina pe piatd. Astfel, atat timp cat Banca Nationald detine suficiente rezerve, se poate
interveni pe piatd pentru mentinerea unui curs de schimb constant. Daca o tard inregistreaza insa in
mod constant deficite ale balantei de plati, atunci rezervele Béancii Nationale se pot epuiza si va
avea loc o devalorizare a monedei nationale.

Devalorizarea are loc 1n acest caz ca un proces deliberat de reducere a cursului de schimb
exporturilor si scumpirea importurilor. In cadrul acestui sistem (de rate fixe), in multe situatii tarile
au ajuns sa inregistreze dificultdti In ceea ce priveste balanta de plati.

Revalorizare este procesul invers, care presupune cresterea cursului de schimb (scumpirea
monedei nationale). Devalorizarea nu conduce in mod necesar la o imbunétatire a balantei de plati
in urmatoarele cazuri:

e cererea pentru exporturi este inelastica; atunci o devalorizare nu va creste incasarile din
exporturi §i astfel nu apar In mod necesar venituri suplimentare;
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e partenerii de afaceri (celelalte tari) efectueaza la randul lor devalorizari ale monedei,
atunci se poate pierde castigul initial;

e 1n economia interna trebuie sd existe un exces de capacitati de productie care sd permita
acoperirea cererii de exporturi.

Combinatia dintre un regim de cursuri fixe si cel de cursuri flotante considerdnd o zona
fixata de variatie a ratei de schimb se mai numeste regim (zona) tinta.

Intr-un regim tintd Banca Centrald cautd si mentini cursul de schimb intre o limita
inferioara si una superioara. In interiorul zonei tinti, cursul este determinat de raportul dintre cerere
si oferta.

Avantajul de bazd al cursurilor de schimb fixe este acela cid elimind incertitudinea din
comertul international.

Cele mai importante dezavantaje sunt:

e daca rata de schimb initiald este prea mare (prea departata de punctul de echilibru) atunci
va fi dificil de obtinut un echilibru al balantei de plati;

e politicile economice interne vor fi supuse necesitatii de a mentine cursul extern al
monedei nationale;

e cursurile de schimb fixe sunt supuse unor mari presiuni speculative.

Impactul initial al unei deprecieri sau devalorizari poate determina o deteriorare a contului
curent. in economiile industrializate aceasta se intimpla deoarece materiile prime importate au
preturi mai mari si de aici rezultd o crestere a costurilor, dar si a preturilor bunurilor furnizate la
export. Efectul unei deprecieri ar putea fi sustinut printr-o crestere a nivelului exporturilor si
substituirea bunurilor importate cu cele interne, astfel incat contul curent sa inregistreze un surplus.
In figura 4.4 este prezentat acest efect ce se numeste si curba J.

Balanta de t 0

plati

surplus
+
0 : >
P timp
M
deficit
v N

Figura 4.4

O depreciere initiald (ce pleaca din punctul M) va conduce in prima fazd la deteriorarea
contului curent. In punctul N deprecierea isi face efectul in ceea ce priveste exporturile iar contul
curent Incepe sa se imbunatateascd pana ajunge in punctul Q.

Sistemul Monetar European (SME). Propunerea inifiala pentru implementarea unui
Sistem Monetar European (SME) a fost facutd in Raportul Werner (1969), care presupunea
realizarea monedei unice europene in anul 1980. Stabilirea SME a necesitat un studiu preliminar de
pregatire in vederea obtinerii monedei unice europene.
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Mecanismul Ratelor de Schimb (ERM). Mecanismul Ratelor de Schimb (ERM) era un
sistem de cursuri de schimb fixe in care pentru fiecare moneda era dat un curs mediu fatd de
celelalte valute din SME. In plus, pentru fiecare valuti se permitea o fluctuatie de 2,5% in jurul
acelei valori medii. Daca in cursul schimburilor se atingea pragul de 2,25% deasupra sau sub
nivelul stabilit atunci Banca Nationala era fi obligata sa intervind pentru mentinerea cursului stabilit
prin vanzare — cumparare de moneda. Finantarea acestor operatiuni se efectua si prin intermediul
Fondului de Cooperare pentru Moneda Europeana.

4.4. Echilibrul si ajustari ale acestuia intr-o economie deschisa

In aceasta sectiune se adauga sectorul extern si comertul international in cadrul modelului IS —
LM. Pentru inceput vom presupune ca desi nivelul pretului este dat, oferta satisface orice cerere.
Mai tarziu se va relaxa aceasta ipoteza.

Cea mai importantd modificare a modelului este aceea ca outputul intern nu este determinat
doar de consumul intern ci si de cererea pentru export, adica:

Cheltuieli pentru bunuri interne:

=A+NX=(C+I+G)+X-2)

=(C+1+G)+NX 4.3)
unde X reprezintd importul, Z exportul iar NX — soldul balantei comerciale.

Cum cheltuielile interne (4) depind de rata dobanzii () si de venitul agregat (Y), exporturile
depind de venitul strainatatii (¥y) si rata de schimb R, iar importurile depind de venitul agregat si
de rata reald a dobanzii, putem scrie:

(15): Y = A(Y, 1) + X (Y; R) — Z(Y, R) = A(Y, r) + NX(Y, ¥; R) (4.4)

Intr-o economie deschisd curba IS include exporturile nete ca o componentd a cererii
agregate.

Faptul cé o parte a venitului va fi cheltuitd pentru bunuri importate conduce la verticalizarea
curbei IS fatd de cazul unei economii inchise; o reducere a ratei dobanzii va conduce la o crestere
mai micé a venitului si productiei pentru restabilirea echilibrului pietei.

Inclinatia marginald cdtre importuri (z) se calculeazd ca raport intre sporul de importuri §i
cel de venituri (z = AZ/AY), aratdnd cdt din veniturile suplimentare realizate se cheltuieste pentru
Importuri.

Multiplicatorul cheltuielilor publice o introdus in capitolul 2 devine ¢, (nu se tine cont de
piata monetara):

. |
o, = ——<Q, 45
¢ Nyz—cl-1) (43)

Exporturile sunt determinate de Y, si R. O depreciere reald va creste cererea pentru bunuri
interne, deplasand curba IS catre dreapta. De asemenea, o crestere a Yy si a cheltuielilor strainatatii
va conduce la cresterea exporturilor nete.

Efectele unei cresteri a cererii externe vor fi cresterea ratei dobanzii, a productiei interne si a
gradului de ocupare a factorilor.

Efectele unui soc 1n venituri §i exporturi nete sunt sintetizate in tabelul 4.7.
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Tabelul 4.7
Cresterea Cresterea veniturilor Depreciere reala
cheltuielilor interne externe
Venit (Y) + + +
Export net (Nx) - + +

Fluxurile de capital si balanta de pliti. Pe plan international, capitalul este perfect mobil
atunci cand investitorii pot achizitiona active In orice tara doresc cu un cost scazut al tranzactiilor si

intr-o suma nelimitata.

Faptul ca ratele dobanzilor influenteaza fluxul de capital si balanta de plati are o implicatie
deosebita pentru politica de stabilizare.

Fluxurile de capital (FC) depind de diferentele dintre rata internd a dobanzii (») si ratele
dobanzilor din strainatate (ry), astfel ca surplusul balantei de plati (BP) este:

BP =Nx(Y, Y; R) + FC(r—ry

(4.6)

Astfel, in multe situatii, tarile trebuie sa faca fatd problemei politicii pe care sa o adopte,
deoarece un cont curent deficitar conduce la inrautatirea fluxurilor de capital, astfel incat va exista
un conflict Intre echilibrul intern si cel extern.

Echilibrul extern existd atunci cand balanta de plati are un sold apropiat de zero. Altfel,
banca centrald va pierde sau va castiga rezerve. Echilibrul intern este atins atunci cand economia se
afla la nivelul ocuparii complete a factorilor.

In conditiile unei mobilititi perfecte a capitalului, exista echilibru extern doar daci r = ry.
Din ecuatia (4.6) putem deduce curba BP de-a lungul careia balanta de plati este echilibrata (BP =
= 0). In figura 4.5 este prezentat intr-un sistem de axe venit agregat — ratd a dobanzii, relatia dintre
balanta de plati si venitul de echilibru.

In acest moment putem identifica in cele 4 cadrane din figura 4.5, raportul dintre contul
curent si contul de capital.

In zona E, exista un deficit al balantei de plati si o subutilizare a factorilor.

Iy

Rata dobanzii

4

A

r

E4
Surplus,
subutilizare
a factorilor

E;
Surplus,
suprautilizare
a factorilor

BP=0

E,
Deficit,
subutilizare
a factorilor

E,
Deficit,
suprautilizare
a factorilor

Observatii:

e Echilibrul intern se
atinge pentru productia
Y in conditiile utilizarii
complete a factorilor;

e De-a lungul dreaptei
BP = 0, balanta de plati
este in echilibru;

e Punctele de deasupra
BP corespund surplusu-
lui, In timp ce punctele
de sub BP corespund
deficitului balantei de
plati.

»
»

Venit intern, output

Figura 4.5
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O politica monetara expansionista va imbunatati situatia utilizarii factorilor dar, va Inrautati
balanta de plati intrucat scade rata interni a dobanzii r si capitalul se deplaseaza citre exterior. In
acest context fluxurile de capital, sensibile la rata dobanzii, sugereaza solutia problemei: o crestere a
ratei dobanzii va conduce la finantarea deficitului comercial. Aceasta aratd faptul cd pentru
atingerea echilibrului intern si extern trebuie utilizate simultan atat politici fiscale si bugetare cat si
politici monetare .

Fiecare punct de echilibru intern se afla la intersectia curbelor IS si LM. In aceste conditii
ajustarile depind in mod esential de regimul cursului de schimb.

Modelul Mundell — Fleming extinde analiza pentru economii cu o perfecta mobilitate a
capitalului.

a) In conditiile unor cursuri de schimb fixe tarile nu pot adopta o politicd monetard
independentd. Ratele dobanzilor nu pot devia mult de la cele existente pe plan mondial. Orice
incercare de a duce o politicdi monetard independentd va conduce la fluxuri de capital si la
necesitatea interventiei 1n economie, astfel incat rata dobanzii sd revina la nivelul celei
internationale.

Pentru a explica aceasta concluzie vom prezenta lantul de cauzalitate asociat unei politici
monetare si consecintele sale. In tabelul 4.8 sunt analizate efectele provocate de modificarea
variabilelor deja introduse, sdgetile 72 si N indicand cresterea sau scaderea indicatorului respectiv.

Astfel, orice Incercare de a diminua masa monetard va conduce la pierderea de rezerve,
determinand astfel necesitatea unei politici monetare expansioniste §i masa monetara revine la
nivelul initial.

Politica fiscald/bugetara expansionista este in schimb mult mai eficienta.

Tabelul 4.8
Actiune Simbol Explicatie
Cresterea ratei dobanzii r>r) -
1. Scaderea ofertei de moneda MN Decizia bancii centrale
2. Cresterea ratei dobanzii rA -
4. Flux de capital spre interiorul tarii FCA Decizii ale strainilor de a investi 1n interior
4. Surplus al BP BP~A -
5. Presiune pentru aprecierea monedei e -
6. Interventie pentru vénzarea monedei - Interventia bancii centrale pentru a
interne si cumpararea valutelor striine mentine rata de schimb constanta
7. Cresterea masei monetare M7 -
8. Scade rata dobénzii ryN -
9. Se revine la nivelele initiale ale ratei ro, Mo, -
dobanzii, masei monetare si balantei de BP,
plati

Pentru o ofertd de masd monetard initial constanta (M), expansiunea fiscala/bugetara
deplaseaza curba IS la dreapta si astfel vor creste atat outputul cat si rata dobanzii. Rate 1nalte ale
dobanzii conduc la fluxuri de capital catre interior iar cursul de schimb se va revaloriza. Pentru
mentinerea unui curs de schimb fix banca centrald va fi nevoita sa creasca oferta de bani, ceea ce
conduce la cresterea ulterioara a venitului agregat. Echilibrul se va restabili atunci cand oferta de
moneda a crescut suficient astfel incat sa readuca rata dobanzii la nivelul initial (» = ry).

" In 1999 Premiul Nobel pentru economie a fost acordat lui R.Mundell pentru contributiile sale la analiza pietelor de
capital si a politicilor macroeconomice in acest context.
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b) In conditiile unor cursuri de schimb perfect flexibile banca centrald nu va interveni pe
piata monetara deoarece cursul de schimb se ajusteaza automat, astfel incat sa se pastreze echilibrul
balantei de plati (BP = (). Orice deficit al contului curent trebuie finantat prin fluxuri de capital din
exterior, iar un surplus al contului curent conduce la fluxuri de capital catre exterior (restul lumii).

Modificarile cursului de schimb vor conduce la echilibru, respectiv suma dintre conturile
curente si de capital va fi zero.

In conditiile mobilitatii perfecte a capitalului si a ratelor de schimb flexibile, fluxurilor de
capital au un impact deosebit de puternic asupra cererii. Daca rata internd a dobanzii scade sub r¢
atunci capitalul se va deplasa catre exterior, ceea ce va conduce la deprecierea monedei, cu un
castig de competitivitate rezultand o crestere a cererii pentru bunuri interne (curba IS se deplaseaza
la dreapta). Invers, dacd r > r; atunci capitalul se va deplasa catre interior, ceea ce conduce la
aprecierea monedei, o pierdere de competitivitate si o scadere a cererii pentru bunuri interne (curba
IS se va deplasa la stanga).

In reprezentarea inlantuita, un astfel de proces de ajustari (cu P si Pyconstante) arata astfel:

(r <rp) = (FC catre exterior) 7= eN = XT = NxAJ
(IS se deplaseaza la dreapta) si

(r >rp) = (FC catre interior) 7 =eJ = XN = Nx NV
(IS se deplaseaza la stanga).

Este important sd precizam cd e inseamni depreciere, iar e /7 - apreciere, indiferent de
modul in care este definit indicatorul e.

O crestere a cererii straindtatii pentru bunuri interne la un curs de schimb (ey) si ratd a
dobanzii (ry) va determina un exces de cerere de bunuri (ECB) si IS se va deplasa la dreapta. Este
atins un nou punct de echilibru al pietei (Y;, r;), cu r; > ry. Capitalul tinde sa se deplaseze catre
interior, iar surplusul balantei de plati rezultat va conduce la aprecierea monedei. Din aceasta
apreciere bunurile interne devin mai putin competitive, iar curba IS se deplaseaza inapoi la stanga
citre nivelul de echilibru initial. In final se remarca faptul ci o crestere a exporturilor (sau o
expansiune fiscald/bugetard) nu afecteaza nivelul initial al outputului. Rezultatul va fi o apreciere a
monedei §i 0 modificare a exporturilor nete:

XA = ECB = 1S la dreapta = (r; >rg Y; >Yy) = (FC spre interior) 7 =
DBPZDeZ:)(Y(), }"0)

Expansiunea bugetard/fiscala (care se poate obtine prin reducerea taxelor sau cresterea
cheltuielilor publice G) va determina o crestere a cererii agregate interne asemanatoare cresterii
exporturilor. In acest caz va avea loc efectul de substitutie (compensare) deoarece o apreciere a
monedei va reduce exporturile nete’.

Concluzia ce deriva este aceea cd socurile asupra cererii nu vor influenta nivelul de echilibru
al outputului in conditiile ratelor de schimb flexibile §i o perfectd mobilitate a capitalului.

O expansiune monetard (respectiv o crestere a ofertei de bani M; > M,) va deplasa curba LM
la dreapta in punctul de echilibru (Y;, ;), cu ¥Y; > Y.

Cum r; <y fluxul de capital se va indrepta catre exterior, iar balanta de plati va inregistra
deficit si cursul de schimb va cunoaste o depreciere. Economia interna va deveni mai competitiva si
exporturile nete vor creste,astfel ca IS se va deplasa la dreapta intr-un nou punct de echilibru (7>, 72)
cur :I"f$i Y2>Y1.

* . . - .o ~ . . ‘e
Reamintim cé efectul de compensare apare ca urmare a faptului ca o crestere a dobanzilor va reduce investitiile.

115



Macroeconomie

Astfel prin intermediul politicii monetare au crescut exporturile nete. Deplasarile succesive
de la (Yo, ro) la (Y;, r1) si (Y2, r3) pot fi explicate prin intermediul ecuatiei de echilibru pe piata

- M o o A .
monetard L(r, ¥) = ?‘ Cum r nu poate diferi de r; Y va creste astfel Incat cererea de bani sa

egaleze oferta (pentru preturi constante). Acest proces poate fi rezumat astfel:

(% > %} = LM se deplaseaza la dreapta = (Y}, r; <ry = (FC citre exterior) 7= BPN

= eN = Nx7 = IS se deplaseaza la dreapta = (7>, 7).

In tabelul 4.9 sunt sintetizate concluziile acestei sectiuni:

Tabelul 4.9
Efectele politicilor monetara si fiscala in conditii de mobilitate perfecta a capitalului

Cursuri fixe Cursuri flexibile
Expansiune monetara
Outputul nu se modificd, se pierd rezerve egale cu Crestere a outputului, imbunatatire a balantei de plati,
cresterea masei monetare depreciere a cursului de schimb.
Expansiune Bugetara/ fiscala
Output nemodificat, reducerea exporturilor nete, aprecierea
cursului de schimb.

Crestere a outputului, inrautatire a BP

Influenta preturilor intr-o economie deschisi. in aceastd sectiune vom inlocui ipotezele
preturilor interne fixe si ale capitalului perfect mobil cu cele ale preturilor variabile si a capitalului

ce nu este perfect mobil. Astfel, ecuatia BP nu va mai fi o dreapta orizontald. Considerand Yy, Py si
ry constante, ecuatia (4.6) devine:

BP=X(P,e)—-Z(Y, P, e)— FC (r) 4.7)
(cu FC(r) = fluxul de capital net catre exterior).

Componentele BP din relatia 4.7 sunt descrise astfel:

a) functia exporturilor X = X(P, e), cu aa—); <0=2PIA=XYN)

Zi <0=(ed1=XY)
e

b) functia importurilor Z = Z(Y, P, ), cu ZTZV S0=(YA=2Z7)

Z_i >0=(PA=Z7)

aa_z >0= (eA = Z7)
e
¢) functia fluxului de capital F'C = FC(r), cu aaﬂ <0 = (r = CF catre exterior N)

r
Echilibrul contului curent in expresie monetara, respectiv surplusul balantei de plati vor fi:
X—-Z=PX(P,e)—Pr-e-Z(Y, P, e) (4.8)
BP = Nx(Y, P, e) — FC(r) (4.9)

Din relatia (4.9) rezulta ca BP = 0 daca Nx(Y, P, e) = FC(r).
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Intr-un sistem cu rate de schimb fixe ecuatia (4.9) indica deficitul (surplusul) balantei de
plati. Intr-un sistem cu rate de schimb flexibile BP = 0 si ecuatia (4.9) indicd punctul de echilibru
al cursului de schimb e.

Prin relatia (4.9) se poate determina forma curbei BP (pentru BP = () din faptul ca
exporturile nete sunt egale cu fluxul net de capital catre exterior. Utilizdnd reprezentarea in 4
cadrane descrisa la modelul IS — LM vom obtine curba BP in cadranul I (figura 4.6). Pentru un nivel
dat al preturilor externe Prsi un curs de schimb fixat e si cu nivelul initial al preturilor interne Py
rezultd in cadranul IV functia exportului net in raport cu Y (o functie descrescatoare).

Fluxul net de capital catre exterior este prezentat in cadranul II. Cadranul III contine
restrictia Nx = FC (export net = flux net de capital). Curba BP aratd combinatiile de rate ale
dobanzii interne si nivele ale productiei (, ¥) pentru care exporturile nete sunt egale cu fluxul net
de capital catre exterior. Pe curba ByP, este asigurat echilibrul balantei de plati (BP = 0). Orice
punct de sub BP (zona E,) arata un deficit al balantei de plati, in timp ce orice punct de deasupra BP
(zona E,) indica un surplus al balantei de plati.

Pentru a verifica daca un punct de echilibru intern (7, Y), situat la intersectia curbelor IS si
LM, conduce la un deficit (sau un surplus) al balantei de plati este suficient sa suprapunem
diagrama BP peste diagrama IS — LM.

E
2 P,

E,
Deficit
BP<0

Lo 22

A
v

--po-f------

____________________________ PoX(Po)-Pf e Z(P())

1
PoX—p;-e-Z=FC v

Figura 4.6

Observatii:

Pornind de la un nivel initial ¥, se determina ry (urmand schema [V —
IIT — IT — I de succesiune a cadranelor). Aceasta va conduce la punctul
(Yo, 19) pentru care BP = (. Punctele ce satisfac aceastd conditie
formeaza dreapta ByP.

Precizam ca in relatia (4.8) , in figura 4.6 si in continuare se considera
ca rata de schimb este definitd ca moneda nationald pe moneda straina.

117



Macroeconomie

cu:

Sau

ANEXA 4.1
APENDIX MATEMATIC
P, 1 P, -e .
R=— —sauR= (4.1) cursul de schimb real
e

A+NX=C+I1+G+(X-Z)=
=(C+I1+G)+NX (4.2) cererea de productie
Y=A(Y, ) +X (Y, RI-Z(Y,R) =
=A@, r) +NX(Y, Y; R) (4.3) productia interna

a, = _ (4.4) multiplicatorul politicii fiscal

l+z- c(l —1)

BP=NX(Y Y; R)-FC (r—ry (4.5) ecuatia balantei de plati
BP=X(P,e)-Z(Y P, e)—FC(r) (4.6) ecuatia balantei de plati
—AX<O; £>0; AFC<0;

AP AY Ar _

(4.7) dependenta de parametri

A4X AZ AZ

— <0y —>0, —>0.

Ade 4P Ade

P, : .
X-Z=P-X (P, e) -—-Z (Y , P, e) (4.8) soldul balantei comerciale
e

X-Z=P-X(P,e)-P,-e-Z(Y,Pe) (4.8”) soldul balantei comerciale
BP=NX (Y, P, e)—FC (r) (4.9) ecuatia redusad a balantei de

BP =0« NX(Y, P, e) =FC (7).

plati
(4.10) echilibrul balantei de plati

Notatii
R — curs de schimb real; ry— rata internationald a dobanzii;
Py— preturile din strainatate; Y,;— productia mondial;
P - preturile interne; z — inclinatia marginald pentru
e - curs de schimb nominal bilateral; importuri;

A — cererea de produse nationale;
Y — produsul intern brut;

C — consumul;

I —investitiile;

G — cheltuieli publice;

X — exporturi;

(Z) Im — importuri;

NX — soldul balantei comerciale;
r — rata interna a dobanzii;

a. - multiplicatorul politicii bugetare
in economia deschisa;

¢ — Inclinatia catre consum,;

t —rata de taxare;

BP — balanta de plati;

FC — soldul balantei capitalurilor

A - operatorul diferenta (variatie).
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